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前言

有人预言，2l世纪是经济金融化的世纪；在经济金融化的世纪里，金融学无疑将成为一门显学，受到
越来越多人的关注。
在金融学体系中，公司理财学又是一门极其重要的子学科。
事实上，自从20世纪90年代以来，公司财务理论就出现了一些重大的发展，这些发展甚至带动了整个
金融学的发展。
人们关注公司财务理论，是因为许多公司理财问题的解决越来越急迫地需要得到来自理论分析的支持
。
西方如此，处于高速发展时期的中国同样如此。
在本书中，格伦·阿诺德首先假定股东财富最大化是公司的首要目标，一切财务决策均应以股东财富
最大化为决策准绳。
随着近年来公司治理研究的不断深入，越来越多的文献开始从公司治理的角度分析理财问题。
有学者认为，股东财富最大化理财目标的基础就是股东主权的公司治理观点。
许多学者都认为，公司治理主要处理企业资金的供应者（主要是股东）如何保证投资得到要求的回报
。
所谓狭义的公司治理，就是指保证股东利益的公司治理。
与特别突出股东财富不同的另外一种治理观就是“共同治理”的公司治理观。
具有代表性的是经济学家玛格丽特·M．布莱尔，其主要观点是：现代企业理论把企业看做一组合约
关系的联结。
公司治理是处理不同利益相关者，即股东、债权人、管理层和雇员之间的关系。
规定企业内部的决策和收益分配的一套规则、程序和制度安排，其目的在于通过这种制度安排，达到
相关利益主体之间的权利、责任和利益的相互制衡。
在英国董事协会颁布的《董事会标准：改善你的董事会效果》报告中，对所谓的“利益相关者”
（Stakeholders）进行了界定，即利益相关者就是“与公司存在适当的利益关系，影响公司的运营及公
司目标的实现，且与股东相区别的个人或团体。
除公司受到特别法律保护的债权人之外，这些团体还包括雇员、供应商、顾客、竞争者、规章制定者
、当地社区、分析师、银行、游说者、压力集团、媒体、商业协会、欧盟、国家和当地政府以及（适
宜的）股票交易所等”。
按照利益相关者理论，企业的理财目标不能特别突出股东财富，而应当是所有利益相关者财富的最大
化。
这种理财目标一经提出，就引起了我国许多学者的高度推崇，认为只有利益相关者财富最大化的理财
目标才能够在均衡各方利益的前提之下保障公司的长远可持续发展。
这种提法受到追捧与我国的凡事以“中庸”为道的传统文化有着极其紧密的关系。
许多人认为。
一个公司要想获得发展，离不开方方面面的参与和配合。
自然，在财务管理活动中，也必须考虑到方方面面的利益的满足，只突出股东财富的最大化是无益的
。
但这种对于理财目标的政治化解读对于改进企业的财务管理活动毫无帮助，因而，这也就注定了利益
相关者财富最大化这一理财目标假设的荒谬。
毕竟，均衡与协调永远替代不了目标假设所必须具备的明确指向和精练概括。
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内容概要

　　在本书中，格伦·阿诺德首先假定股东财富最大化是公司的首要目标，一切财务决策均应以股东
财富最大化为决策准绳。
随着近年来公司治理研究的不断深入，越来越多的文献开始从公司治理的角度分析理财问题。
有学者认为，股东财富最大化理财目标的基础就是股东主权的公司治理观点。
许多学者都认为，公司治理主要处理企业资金的供应者（主要是股东）如何保证投资得到要求的回报
。
所谓狭义的公司治理，就是指保证股东利益的公司治理。
　　《公司财务管理》是学习公司财务理论的主要教材之一。
它为公司财务决策的制定提供了全面的理论，解释了拥有先进工具的金融市场，侧重于将管理实务与
财务理论的结合。
　　《公司财务管理》适用于研究生和博士生、会计、金融人士以及经济学家。
主要特点：　　涵盖了公司财务理论中所有至关重要的话题，如运用金融衍生工具和股东价值分析的
风险管理。
　　整合了《财经时代》中的案例和相关图表，为读者提供了阅读财务报道和在日常生活中应用财物
理论的技巧。
　　及时更新的案例研究，是世界顶尖企业在现代商业世界中所关注的话题。
　　每章的最后都有大量的材料加强学生对所学内容的理解。
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章节摘录

插图：
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