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内容概要

黄金，是人类的绝对财富，也是人类的一种文化情愫；它在神庙圣殿里诠释神秘；在王冠权杖上诠释
权威；在珠光宝气中诠释富贵。
今天，它与百姓相随诠释安全——与时俱进，黄金永恒的光环中闪烁着时代的光辉。
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作者简介

刘山恩，高级经济师。
曾担任国家黄金局经济发展研究中心室主任、中心副主任，《中国黄金经济》副主编。
现任北京黄金经济发展研究中心专家委员会秘书长。
主持和撰写完成相关课题二十余个，发表学术论文和专题报告三百余篇，出版专著一部，黄金工商硕
士班教材一部。
担当过多家黄金企业经济顾问，策划和主持了多次全国性或国际性论坛及培训班，并与多家机构合作
推出了《中国黄金投资与交易高级人才培训项目》和我国首个“黄金工商硕士班”。
是为数不多的对我国黄金市场化改革全过程进行跟踪观察研究的专家之一，开黄金市场化改革之先，
其学术观点和理论具有很大的社会影响力和前瞻性。

Page 3



第一图书网, tushu007.com
<<黄金财富新视角>>

书籍目录

第一部分 金融海啸与黄金市场  一、黄金市场怎么了  二、美国发生的那些事儿  三、美元霸权与美元
游戏  四、功能异化的黄金市场  五、打造稳定金融之“锚”第二部分 黄金储备的时代价值与光辉  一
、黄金储备的来世回眸  二、世界货币：黄金储备凸显辉煌  三、布雷顿森林国际货币体系  四、美元霸
权与黄金非货币化  五、黄金储备，弃儿乎?  六、新时代的新支点  七、我国的黄金储备及功能演变  八
、我国黄金储备的多与少  九、让黄金储备动起来第三部分 藏金于民黄金投资流行时  一、藏金，从官
到民的历史  二、苦难中的黄金历史情结  三、藏金于民：因管制而阻隔  四、从潜流到潮流的转变  五
、黄金投资：先“藏”后“炒”  六、新世纪藏金于民的社会价值  七、我们欠缺的和应弥补的第四部
分 市场化时代黄金企业发展的相对论  一、转轨：一个新时代的话题  二、并不是每一个企业都是成功
者  三、计划经济的最后一个“堡垒”  四、从要素市场到产品市场的渐进  五、指令源：一个发展的基
本问题  六、不确定性：黄金企业的风险之源  七、改革：一个更大的发展视野第五部分 黄金营销：千
年之变的现实选择  一、黄金生产者尚未耕种的荒原  二、市场优势并非源于稀有  三、走下货币圣坛的
黄金  四、黄金供给已相对宽裕  五、影响显现，困局待破  六、竞争全方位、营销势必行  七、开拓第
二效益源泉  八、谁是黄金营销的主力军  九、外国的“和尚”先念经  十、不能永远是旁观者第六部分
黄金文化商品化的理性审视  一、文化有价  二、两种需求和两种财富  三、物质财富效应递减规律  四
、谁动了黄金首饰业的“奶酪”  五、为“文化掘金运动”理论奠基  六、新“文化掘金运动”剑指何
方  七、文化掘金：并非浪漫的小夜曲  八、重塑社会黄金文化氛围  九、佐证：欧洲的黄金文化成果  
十、理性审视后的思考第七部分 黄金文化商品化的实践探索  一、产品工作层面：追求文化赋存最大
价值  二、企业工作层面：品牌文化铸核心竞争力  三、行业工作层面：文化产业拉长产业链条  四、社
会工作层面：内外兼修树黄金文化观第八部分 延长黄金产业链之经济学  一、突破地质资源的“围城
”  二、非金项目：黄金行业的痛  三、专业化与多元化  四、经历挫折后的思考  五、延长黄金产业链
：关联多元化  六、谁会成为明日之英雄  七、延长黄金产业链的现实模式  八、并非是结论的结束语

Page 4



第一图书网, tushu007.com
<<黄金财富新视角>>

章节摘录

　　第一部分 金融海啸与黄金市场　　金属是人类构建经济大厦不可或缺的物质要素，但没有任何一
种金属可以像黄金那样在人类心目中占据如此崇高的地位：即使经历了数千年的岁月洗礼，仍然难以
磨损其永恒价值和绝对财富的光辉；在当代信用资产的汪洋大海中，黄金更成了财富不被通胀吞噬的
唯一希望。
于是，随着我国长达半个世纪之久的黄金管制的解除，黄金与一般民众实现了零距离之后，在我国日
益增多的投资者进入了黄金市场。
　　一、黄金市场怎么了　　当一个人拥有的资产仅能维持他自己几天或几星期时，他很少想到要从
这种资产获得任何收入⋯⋯但当一个人拥有的资产足以维持几个月或几年时，他自然从其大部分来获
得一种收入，只保留一小部分做直接消费之用⋯⋯　　——亚当·斯密　　黄金投资在我国形成潮流
，起始于2004年，虽然之前已是暗潮涌动。
这是因为直到2002年上海黄金交易所开始运行，我国的黄金管制才宣告解除，再到2004年才将黄金市
场从商品市场向金融市场转轨的任务正式列入改革日程，一般民众进入黄金市场的政策环境才算初步
形成，成为一种现实的投资选择。
　　而对于一般民众来说，这一时刻的到来似乎有些姗姗来迟，因为此时我国的改革开放已推进了20
余年，已有相当一部分民众家庭的财富积累大大超越了“仅能维持他自己几天或几个星期”的水平，
因而有了获得家庭资产性收入的要求。
早在此前的十多年就已有民众开始了股票投资和房产投资，这些已有投资经历的民众更为渴望新的投
资方式的出现。
可以说，民众对于黄金投资心仪已久。
所以，当黄金投资的政策环境初步形成后，黄金投资便很快成为我们经济生活中的一个被广泛关注的
热点，并形成了一支逐步壮大的投资者队伍。
　　这是2004年之后黄金投资潮流迅速形成的政治与经济的背景。
　　之所以日益增多的一般民众选择黄金投资，主要是基于对个人资产保值和投资安全的追求。
正是因为如此，有不少在股市上、房市上投资的“失意者”或“失败者”转身于黄金投资，以期能“
堤外损失堤内补”，在黄金投资市场闯出一片新天地。
但是，有多少黄金投资者实现了这个目标，却是一个让人倍感困惑的问题。
　　2004年秋，笔者到一个县级市出差，看到宾馆一层的一个上海黄金交易所会员企业与银行联合开
办二级黄金市场，在数十台电脑前座无虚席，坐满了个人黄金投资者。
与他们座谈了解到，他们大多有炒股经历，现在转战到金市，主要是认为黄金投资更安全。
当时他们信心满满，我们相约再见。
但是，两个月后我再访该市，却已风光不再，到上午10点多钟，市场中的投资者仍寥寥无几。
原来只几个回合，信心满满的投资者便铩羽而归了，这些寻找投资避风港的人在黄金市场中重演了失
败的悲剧。
　　从2004年至今只有短短的5年，在黄金市场中的投资者个体性的投资损失随时都可能发生，而带有
普遍性的具有群体特征的投资损失事件起码已发生了3次。
　　第一次发生在2005年8月，当时从2002年开始的黄金牛市已持续了近4年，金价不断上涨，此时达
到了460美元，比2001年平均金价已上涨了近7成。
此时，对金价出现了涨势能否持续的担心预期，因而使我国黄金投资者纷纷做空。
但之后金价并未如人们的预期走低，反而是一路走高，到年底竞突破了500美元大关，达到530美元，
因而做空者普遍发生了投资亏损。
但因为是刚刚进入黄金投资市场，大多投资者比较谨慎，虽然这次群体性事件造成的亏损面广，但程
度并不特别严重，这是市场给我国黄金投资者上的第一堂风险教育课。
　　第二次是发生在2006年第二季度，当年4月金价突破了600美元大关，而之后的1个多月的时间更突
破了700美元大关，达到了732美元，创25年来的历史新高。
或许是为金价气势如虹的涨势所折服，也许是对2005年8月做空的警惕，在如此高价位上仍是一片看多
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声，人们乐观的预期突破850美元的历史高位已指日可待，受此影响我国黄金投资者普遍继续做多。
但是，金价的实际变化再次让人跌破眼镜：金价不仅没有如人们预期的那样上涨，突破850美元，反而
调头下行，并且下跌速度之快让人防不胜防，在数天内便下探530美元，大幅下滑了近200美元，降幅
近3成。
我国黄金投资者再次遭遇“滑铁卢”。
因为这次金价回调幅度大、速度快，投资者更难以应付，只能平仓止损，因而，损失大于2005年8月做
空失策。
　　2006年第二季度做多失误的教训并没有给我国黄金投资者提供持久的规避市场风险的免疫力，投
资损失的悲剧一直不停地上演着。
　　第三次是发生在2008年金价的上涨，使之前6年的牛市都黯然失色，年初便突破850美元的历史最
高价位，3月更突破了1000美元大关，达到了1030美元，创造了金价的历史新纪录。
金价的大幅上涨也使投资者对市场有了更高的预期，市场的乐观气氛弥漫，有人认为这也仅是牛刀小
试，黄金牛市仅进入了第一阶段，更大上涨还在后面，国际金价达到1500美元也不是梦想。
于是我国黄金投资者在高价位上继续做多。
但是，金价再次出乎人们的预期，两天内便下跌了100美元，到11月中旬更下跌到714．3美元的全年最
低价位。
这次不仅是金价下跌幅度空前，而且由于更多的黄金投资者被贪婪和盲目所驱使而加大了投资的杠杆
比率，这样做虽然扩大了可能的盈利，但同时也扩大了投资风险，因而，这次做多失误给投资者带来
的损失格外巨大，损失上亿者大有人在：著名的黄金投资人张卫星因此而爆仓倒闭；传闻广东某个小
镇因大量居民参与其中而损失巨大，个人财富严重缩水，使当地经济水平倒退到了20年前。
　　蓦然回首，我们发现价值永恒的黄金在当今黄金市场中是如此的飘忽不定，使人难以把握，其诡
秘与莫测并不逊色于股价和汇率。
黄金市场的不确定性，使黄金投资者面对与股市、汇市、债市相同的投资风险，付出的代价会同样的
沉重。
　　这与我们认为，投资黄金就是为人生购买了一份保险的传统理念和对黄金市场是资金避风港的期
待存在着巨大的反差，不能不使远离半个世纪之久，今天重返黄金投资市场的投资者发问：“黄金市
场怎么了？
”黄金还是不是人类社会的绝对财富，还能不能成为保卫民众财富安全的最后一个卫兵！
　　疑惑与质疑来源于对现实的感知，这种感知使我们感到当今的黄金市场与我们传统的认知已有很
大的不同。
但这种不同的本质是什么？
又是什么样的力量推动了这种变化——我们一片茫然。
这种茫然主要是缺乏对这种变化长短优劣评价的客观标准：当代黄金市场是国际金融市场的组成部分
，因而，黄金市场的变化是国际金融市场演变发展的结果。
而当代国际金融市场是以美元为中心的市场，这个市场的规则和机理已作为普遍价值而成为我国金融
体制改革的榜样和目标，因而对当代黄金市场的反思，也就是对我国金融体系改革方向和目标的质疑
，这样做需要勇气，更需要依据，然而后者在那时几乎是一片空白。
没有依据的质疑只能是炒作，是作秀，而我们需要的是进行严肃的论证，只有以严肃的论证为基础的
批判和反思才具有力量。
　　幸而有近期呼啸而来的金融海啸为我们提供了多方面的论证依据，使我们现在可以开始对当代黄
金市场进行再认识。
　　金融海啸发端于美国，2007年美国次贷危机初显之时，我们还更多地认为这与己无关，是别人家
的事，但到了2008年已演变成了一场世界性的经济危机。
就连多年来经济发展强劲，一直充当世界经济火车头角色的中国也不能幸免。
对我国未来的发展还会有多大的影响仍是一个未知数，因为事态还在发展之中。
金融海啸是一个不折不扣的负面事件，但它也带来一些积极的意义，这就是金融海啸无情地冲洗掉了
神圣偶像的面纱，而将以美元为中心的当代金融体系的本质赤裸裸地揭示了出来，从而使人们禁锢的
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思想得到解放，促使人们对自己的选择作出重新思考。
　　金融海啸2008年肆虐全球，而引起了全球性的反思，标志着以美元为中心的国际金融体系开始了
终结的历程，新的金融体系的建立即将开启。
这就为我们审视当代黄金市场和探讨未来黄金市场改革提供了一个时代的坐标，而对以美元为中心的
国际金融市场的批判，则为我们提供了一把解开当代黄金市场之惑的钥匙。
既然我们把对以美元为中心的国际金融体系的批判作为解开当代黄金市场之惑的钥匙，那么，就必须
首先从了解美国金融市场开始——那里发生了什么事情，它又如何酿成了一场世界性的灾难？
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