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前言

　　一场席卷全球的金融危机对世界经济造成了严重影响，如何使经济尽快走向复苏是目前各国面临
的首要问题。
历史经验表明，全球性经济危机往往催生重大科技创新突破和科技革命，重大科技成果推动着世界经
济走向复苏与繁荣。
1857年的世界经济危机引发了以电气革命为标志的第二次技术革命；1929年的世界经济危机引发了以
电子、航空航天和核能等技术突破为标志的第三次技术革命；20世纪四五十年代计算机、合成材料等
新科技的兴起，使美国在战后迅速走向了经济繁荣。
因此，面对本次金融危机的冲击，世界各国都不约而同地将希望寄托于科技创新，如美国总统奥巴马
提出未来几年要大力发展新能源产业，将新能源产业作为经济复苏的突破口。
中国要想在新的一轮经济竞争中保持快速发展，提高我国在世界经济体系中的竞争力，发展自主科技
创新是我们的唯一选择。
长期以来，我国经济是一种粗放型的发展模式，突出表现为高耗能、高污染、高投入，随着我国经济
的快速增长，重要矿产、能源、水、土地等基本经济资源的供需矛盾日益凸显，大宗金属矿产和石油
资源的对外依存度不断提高，严重制约着我国经济的可持续发展。
金融危机爆发后，由于需求的萎缩，全球能源和矿产资源的价格持续走低，这为我国理顺资源定价机
制，调整经济结构提供了机遇。
但是，由于在应对金融危机过程中各国都采取了宽松的货币政策，金融体系的流动性非常充足，一旦
全球经济触底，必然会引发新的一轮通货膨胀，全球矿产资源和能源价格将再次走高。
大力发展节能环保等创新型产业，以科技创新改造传统产业，推动我国经济结构的优化升级，可以有
效抵御通货膨胀对我国经济的冲击，保持我国经济的可持续发展。
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内容概要

　　《自主创新的金融支持体系研究》着重体现了自主创新金融支持体系的上述五个特征，主要内容
包括三部分，共八章：第一部分是对自主创新的金融支持体系的概括性研究，包括前两章。
第一章是自主创新的理论基础。
主要分析了自主创新的概念和模式，以及自主创新的风险因素；第二章是对自主创新的金融支持体系
总体框架的研究，从企业的生命周期特征出发，分析了自主创新企业在不同发展阶段上的融资需求。
据此设计了自主创新的金融支持体系总体框架，并进一步分析了政府支持和金融创新在自主创新的金
融支持体系中的重要作用。
第二部分是对自主创新的金融支持体系具体内容的研究，包括第三章到第七章。
第三章是对自主创新的私募股权融资支持体系的研究，具体内容包括创业风险投资、私募股权投资基
金和天使投资；第四章是对自主创新的间接融资服务体系的研究，具体内容包括信用担保体系建设、
商业银行的业务创新和政策性金融机构对自主创新的支持；第五章是支持自主创新多层次资本市场体
系，包括创业板市场、场外交易市场、债券市场对自主创新企业的融资服务，以及自主创新企业的境
外上市；第六章是科技企业孵化器，主要研究了科技企业孵化器对自主创新企业的投资、科技企业孵
化器与创业风险投资的合作发展以及科技创新企业聚集区的金融服务网络；第七章是对自主创新企业
的保险服务的研究，主要分析了科技保险和知识产权保险。
第三部分作为一个具体的应用，研究了河北省自主创新的金融支持体系建设问题，内容是《自主创新
的金融支持体系研究》的第八章。
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章节摘录

　　（4）产品试销阶段的风险。
进入产品试销阶段，企业技术创新面临的主要风险从技术领域转向市场领域。
这阶段的主要风险因素包括客户对新产品的认可度，市场的需求变化，替代品的激烈竞争，企业的营
销能力不足等。
创新产品的试销售，既是对新产品的市场检验，也是对企业市场开拓能力的检验。
对于许多高新技术产品来说，新产品的推广并不是一个简单的营销问题，需要对用户进行引导和培训
，帮助客户接受新产品。
新产品的市场推广有时还需要研发人员提供必要的技术支持。
在产品的试销售阶段，用户的反应也是指导下一步产品改进的重要依据。
　　（5）批量生产和产品销售阶段的风险。
创新产品进入批量生产和产品销售阶段，企业面临多元化风险。
在技术方面，随着新技术的扩散，竞争者开始模仿，替代技术和替代产品的出现也会使技术的先进性
逐渐丧失；在市场方面，市场规模可能不如预计的大，产品销售和售后维护费用可能超过预期等，市
场状况与事先的预期不同，或者是市场发生新的不利变化，这些都可能导致产品的销售困难；在管理
方面，生产规模、产品结构、市场推广策略、产品的生产组织，这些因素都会影响到创新产品产业化
的成败；在资金方面，批量生产需要购置设备、购买原材料，如果资金供给不足或不及时，企业就有
可能错过新产品进入市场的时机；在生产方面，如果企业的工艺、设备、人员、场地不能满足大批量
生产的需要。
也会导致技术创新的失败；另外，环境因素也不能忽视，由于在批量生产阶段需要的投资量最大，企
业面临的投资风险也最大，如果宏观经济环境和行业环境等因素发生变化，会导致投资损失，企业技
术创新失败。
　　总之，各种风险因素贯穿于企业技术创新的全过程，在不同的阶段，某些风险因素表现得更加突
出。
在这些风险因素中，有些因素是企业可以控制的，如生产因素、管理因素，但更多的是企业无法控制
的风险因素，如技术因素、市场因素、环境因素，这些企业难以控制的不确定性因素导致技术创新失
败的比例很高。
企业在进行技术创新决策时，必须要在技术创新的机会收益与风险之间进行权衡。
企业的技术创新离不开外部金融活动的支持，风险因素是企业技术创新过程中能否获得外部金融支持
的主要影响因素。
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