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前言

　　进入21世纪，金融对经济运行和发展的支撑与贡献更为突出，虚拟经济对实体经济的影响越来越
大。
投资银行作为市场的中介机构，其在资本市场的功能与作用日益凸显。
在我院金融学学科和专业建设的过程中，我们始终重视适应新世纪经济发展和人才需要的教材建设，
把高质量的教材作为提高教学质量和学生素质的基本前提之一。
面对经济增长方式的转变与金融体系和制度重构中所出现的新问题，面对金融学的新发展，面对国内
外金融学教学的新挑战，我们根据高等教育改革对教学内容、教学方法所提出的现实要求，注重探索
与寻找适应金融学科的重大调整和素质型人才的培养模式。
本书的编写也是上述努力中的一个具体体现，经过多层次的反复论证，在写作方法上力求规范分析与
实证分析相结合，理论与实践相融合。
在内容上尽量反映国内外最新研究成果，并贴近中国资本市场的发展实践，做到体系完整和新颖、内
容丰富和准确、实用性和操作性强。
与国内已出版的有关投资银行教材相比较，本教材具有理论上的系统性与实际中的可操作性，在框架
结构和内容上更新颖，并更贴近投资银行运作现实，从而使学生能更好地把握投资银行运作的专业知
识，以适应现实中十分紧迫的与企业资本运作相关的一系列工作。
本书作为浙江省高等学校重点教材，自2004年第一版出版后经过五年多的使用，根据经济与金融的实
际运行，特别是本次蔓延全球的金融危机对投资银行的冲击和影响，我们进行了广泛和深入的修改。
　　本教材是财经类院校金融（含证券投资方向）及其他财经专业开设《投资银行学》课程的选用教
材或参考教材，也可作为没有系统学过资本市场相关课程的财经类或MBA研究生的参考书。
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内容概要

随着市场经济的推进，中国资本市场已进入快速和规范发展阶段，成为市场经济机制配置资源的核心
。
作为资本市场中的：主要金融机构，投资银行在资本市场中的重要作用日益凸显。
《投资银行运作:理论与实务(第2版)》立足于中国金融体制的改革和发展，以金融全球化为发展背景
，从我国市场经济的推进要求，特别是国有企业的深化改革和建立现代企业制度的现实出发，揭示市
场经济条件下投资银行运作的内在背景和基本功能，构筑投资银行运作的基本框架，全面分析投资银
行的主要业务，剖析投资银行业务运作成功的具体案例，借鉴西方发达国家投资银行运作的成功经验
，吸取在本次金融危机中美国投资银行的深刻教训，深入分析投资银行运作的风险以及新业务的拓展
等。
从资本市场中投资机构和中介机构的两大运行层面，来展开投资银行在资本市场的业务操作体系，与
证券市场、证券投资、投资组合、金融衍生工具等知识进行延伸汇集，形成具有紧密相关和知识层面
递进的内在关系。
通过现代投资银行理论体系与成功运作的实际案例来培养读者的金融知识和能力素质，以理论联系实
际，进一步把握投资银行在市场经济运行中的重要定位、基本功能和发展空间，熟悉和掌握投资银行
的基本业务与操作技能。
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章节摘录

　　二、迅速发展阶段　　在美国，早期投资银行有的是与商业银行相融合，但更多的是保持独立形
态。
这种分离不是依靠法律规定，而是历史自然形成的。
商业银行与投资银行各自业务较明确，前者经营业务是较典型的资金存贷和其他信用业务，后者主要
是证券承销等业务。
在20世纪初，美国金融市场的主体是商业银行，商业银行也经营投资银行业务。
20世纪20年代经济扩张以前，曾经有过一段经济衰退时期，但随着经济复苏和发展，公司越来越多地
依赖于股票和债券市场进行资本扩张，商业银行的融资作用下降，从资本市场筹集的长期资本成本较
低，此时投资银行利润最大的业务是发行债券。
20世纪20年代银行家还起着一个特殊作用，在新政之前银行活动被公认为对平衡美国中央政府的资产
负债表有很大帮助。
随着美国逐渐变成一个长期资本净出口国，投资银行家获取了大量的证券承销费用收入，为富国和穷
国承担债券发行业务。
这种债券就是即所谓“扬基债券”，外国公司或其他国家用美元借款，由美国投资者认购其发行的债
券。
在当时自由主义经济盛行之时，投资银行家的这种业务大大提高了美国的经济福利水平，为资本主义
发展奠定了坚实基础。
整个20世纪20年代投资银行业务主要是证券发行和承销，在为投资银行家带来巨大利润的同时，也带
来了一些隐患。
这是因为美国的投资银行不仅为国内公司发行公司债券，而且为外国公司和政府发行债券。
但是这些投资银行拥有外国顾客的信息是非常有限的，由于信息的不完整必然为未来的经济危机埋下
了隐患，而大危机的爆发对经济的打击是灾难性的。
第一次世界大战之初，投资银行帮助协约国在中立的美国发行债券20多亿美元，美国参战后，投资银
行业积极参与并领导了“自由”债券运动和“胜利”债券运动，同时还为生产战争物资的私营公司销
售证券。
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编辑推荐

　　从资本市场投资机构和中介机构的两大运行层面，来展开投资银行在资本市场的业务操作体系与
证券市场、证券投资、投资组合、金融衍生工具等知识进行延伸汇集，形成具有紧密相关知识层面递
进的内在关系。
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