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前言

　　近20年来，国际直接投资（FDI）非常活跃，其年均增长率超过12％，远远超过世界GDP的增长
速度，而其中70％以上是以跨国并购的形式实现的。
从某种意义上讲，世界范围内的跨国并购已经可以成为FDI的代名词。
2007年以后，世界金融危机虽然减缓了国际跨国并购的增长步伐，但从跨国并购的历年数据来看，其
总体的快速增长趋势和在世界直接投资的主导地位不会发生根本变化。
随着世界经济形势的逐渐走稳和回暖，国际直接投资会迅速升温，与之相伴的必然是跨国并购浪潮的
卷土重来。
　　中国早期的国际直接投资多是以合资的形式出现的，稍有规模的外资在华并购开始于20世纪90年
代以后，其占世界范围内跨国并购总额的比例在2004年巅峰时也不过1。
78％，在流入中国的FDI中比例也并不大——2007年达到顶峰时也不过18。
6％，这相对于其前期高点1999年的6％水平虽已经有了大幅增长，但毕竟绝对比例仍与世界平均水平
有着很大的差距。
然而，外资在华并购的领域却越来越向垄断性行业、技术和资本密集型行业集中，且并购的规模之大
、系统性之强，已经远远超出企业级并购的水平，而上升到产业级并购的高度。
如果把外资并购的绝对金额作为外资在华并购的量，把外资实现其并购目的而对中国产业的控制度作
为外资在华并购的质，那么单纯从质和量的不同视角看，会在外资并购对中国经济的福利影响方面得
到两种截然不同的认知结果：从量上看，外资并购占FDI的比例很低，因此有理由推断外资并购并未
对中国经济产生重大的负面福利影响；从质上看，由于外资并购集中发生在当前中国工业化进程中的
关键部门，这无疑对中国产业和国家安全构成了潜在或现实的威胁。
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内容概要

　　近十年来，外资对中国垄断产业中的企业特别是龙头企业的并购数量明显增多，对高资本和高技
术密集度产业呈现较明显的系统性并购特点。
外资对这些企业的大规模并购。
极易威胁到中国的经济安全。
动摇中国的产业协同，危及中国的产业竞争力。
尽管中国已经通过制定反垄断法、产业政策、外资投资指导目录等措施。
并建立了反垄断委员会、反垄断与反不正当竞争执法局等相应机构来规制外资在华并购，但各机构的
执行标准不统一。
各规制在原则和细节上还缺乏系统的协调。
　　《外资并购与中国经济福利》所做研究以提升中国产业竞争力和长期福利为根本出发点，提出了
衡量外资并购对中国经济总体福利效果的评估框架。
并构建了相应的可计算一般均衡（CGE）模型，介绍了如何衡量这一经济福利的方法，从而为中国制
定和调整规制外资并购的政策提供了工具性支撑。
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