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内容概要

由曾鸿志编著的本书是一本适合于经济及金融专业本科生、研究生学习的公司金融领域学术专著，也
可供公司财务管理人员、金融机构专业人士、高等院校学者教学研究参考，并将为公司金融领域的研
究起推动作用。
本书的特色如下：
（1）通过模型研究与实证分析证明了关于资产风险的信息不对称对于中国上市公司融资行为和资本
结构有着重要影响。

（2）研究了可转换债券与资产风险信息不对称的信号模型，说明了使用可转換债券的融资有助于克
服资产风险的信息不对称问题，并能提高融资效率，减少债务融资成本。

（3）结合中国上市公司的可转换债券的融资实践对上市公司发行可转换债券的融资动机做了大量的
实证研究。
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后记
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章节摘录

　　本研究将先对三类可转换公司债发行公司在信息不对称、财务危机成本、税赋、公司未来成长机
会及获利和股权结构这五种观点的代理变量进行差异性分析。
　　在信息不对称方面，从描述性统计量的平均数中（表6-2）可以看出，权益类型可转换公司债发行
公司在发行前股价表现皆大于负债类型可转换公司债发行公司，符合本研究的假说；但是，权益类型
可转换公司债发行公司在资金宽松程度、发行公司成立年数也大于负债类型可转换公司债发行公司，
却不符合本研究的预期假说；权益类型可转换公司债发行公司的股价波动小于负债类型可转换公司债
发行公司，不符合本研究假说预期；负债类型可转换公司债发行公司在发行总额／普通股市值、发行
公司上市年数和公司规模皆大于权益类型可转换公司债发行公司，不符合本研究的预期假说。
　　在财务危机成本方面，权益类型可转换公司债发行公司的财务杠杆（包括LR1和LR2）、都小于负
债类型可转换公司债发行公司，不符合本研究假说预期；但负债类型可转换公司债发行公司的获利率
、股利收益率和资产报酬率都大于权益类型可转换公司债发行公司，完全符合本研究的预期假说。
　　在税赋方面，负债类型可转换公司债发行公司的有效税率小于权益类型可转换公司债发行公司，
不符合本研究的预期假说。
　　在公司未来成长机会及获利方面，权益类型可转换公司债发行公司的资产总额变动和长期资产变
动大于负债类型可转换公司债发行公司，符合本研究假说预期；权益类型可转换公司债发行公司的市
价与账面比率和资本支出小于负债类型可转换公司债发行公司，不符合本研究假说预期；而权益类型
可转换公司债发行公司的益本比大于负债类型可转换公司债发行公司。
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