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内容概要

个人账户的日益重要以及养老金固定缴款计划的不断普及，需要人们对长期投资进行决策，以前这是
由政府或保险统计员来做的。

同时，信息处理能力的提高突破了原有的投资理论模式，并开始应用在日常投资管理方面，这反过来
又促使人们运用更加复杂的投资工具，如衍生工具以及传统化的基准等，结果导致了信息的爆炸和大
量的术语出现。
前者对普通民众乃至许多投资专家的认知能力都是一种挑战，而后者则利于理解几乎难以企及的问题
。

大多数从事投资管理业务的人员所从事的工作与投资管理一样复杂，然而他们却发理解投资管理程序
以及应用的方法实非易事，而且其专业术语也难于解释。
这引发了人们要求阅读一些易于理解、语言通俗的有关基础投资管理程序、基本原理以及专业术语的
书籍。

本书力求以浅显的语言阐释专业术语，解释投资管理中使用的投资工具和方法；同时还参照这些方法
所应用的背景，来讨论每种方法的优势与潜在缺陷，从而实现帮助读者的目的。

为此，本书从实用的角度出发，论述一些目前为投资管理人所使用的复杂的投资管理方法，以便读者
可以向投资专业人员就投资策略、投资缉合的创建以及预期的收益提出具体的问题。
通过解释投资技术所依据的原则以及母资管理人经常使用的专业术语，作者希望本书能使读者理解和
评价所给予的答复。
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章节摘录

　　在市场上购买的或者柜台交易的一份期权和一份复制期权之间的主要差别在于，被购买的期权的
成本在一开始时就是已知的，而复制期权的成本则只能预先估计。
为了运用复制看跌期权对实物投资组合提供保护，投资管理人可以选择在期权期限开始时，向提供保
护者支付一笔固定的费用，在此情况下，管理人承担的风险是复制期权的实际成本会超过为此支出的
额度。
另外，投资者可以选择支付复制期权不断增加的成本。
向投资管理人支付固定的费用以获得投资组合保护，这种做法有其优点，即投资者可以要求许多管理
人为保护费用开价，并可择其最合适的价格。
专业的投资组合保护管理人比单个投资者在成本上占有明显的优势，因为他们集合不同资产的套期保
值项目，这样不但可以显著地降低成本，而且可以减少复制期权的风险。
对一个接近其最低供款要求的基金来说，这是一个怎么形容都不算的优势。
　　有一个方法可以减少投资组合保护的成本，那就是选择低于100％的期权参与率。
参与率为受保护投资组合的比率。
选择低于100％的参与率意味着保护人提供的保护范围较小，从而降低了投保人的保护成本，这类似于
购买一半的保险单。
另一种降低保护成本的方法是选择这样的保护，即在价位较高时干预看涨期权，或在价位较低时干预
看跌期权，从而有效地提高期权生效时的起始价位。
例如，投资者可选择放弃任何行情上涨时最初的5％，当高于5％时全额投入，或者换一种做法，直接
参与但只获得市场收益率的一半。
　　⋯⋯
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