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内容概要

　　《基于信息技术平台的项目管理丛书：项目融资管理（第2版）》紧密结合“当今社会，一切都
是项目，一切也都将成为项目”的发展趋势，以信息技术为平台，全面阐述了项目管理的基本理论，
搭建了合理的项目管理知识体系。
在《基于信息技术平台的项目管理丛书：项目融资管理（第2版）》的编写过程中，突出了“易教好
学”的特点：由易到难讲知识，力图做到内容的设置和阶梯难度符合学生的认知规律；问题导向述理
论，通过引入问题引发学生的学习兴趣，推出理论知识点；精选习题帮巩固，以经典习题和经典案例
来巩固学生的课堂认知与激发学习主动性；标注文献推深入，以文献标注来引导学有余力的学生深入
探索项目管理的相关问题。
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章节摘录

　　彼得·内维特（Peterk.Nevitt）在其《项目融资》（《ProjectFinancing》1996年第6版）一书中对项
目融资的定义是：为一个特定经济实体所安排的融资，其贷款人在最初考虑安排贷款时，将满足于使
用该经济实体的现金流量和收益作为偿还贷款的资金来源，’并且将满足于使用该经济实体的资产作
为贷款的安全保障。
　　美国财会标准手册中的定义是：“项目融资是指对需要大规模资金的项目而采取的金融活动。
借款人原则上将项目本身拥有的资金及其收益作为还款资金来源，而且将其项目资产作为抵押条件来
处理。
该项目事业主体的一般性信用能力通常不被作为重要因素来考虑。
这是因为其项目主体要么是不具备其他资产的企业，要么对项目主体的所有者（母体企业）不能直接
追究责任，两者必居其一。
”　　中国国家计委与外汇管理局共同发布的《境外进行项目融资管理暂行办法》（计外资[1997]612
号）中的定义是：“项目融资是指以境内建设项目的名义在境外筹措外汇资金，并仅以项目自身预期
收入和资产对外承担债务偿还责任的融资方式。
它应具有以下性质：①债权人对于建设项目以外的资产和收入没有追索权；②境内机构不以建设项目
以外的资产、权益和收入进行抵押、质押或偿债；③境内机构不提供任何形式的融资担保。
”　　上述定义虽然表述不同，但均将项目融资用来保证贷款偿还的主要来源限制在被融资项目本身
。
被融资项目本身用来偿还贷款的资金来源有两个：一是项目未来的可用于偿还贷款的净现金流量；二
是项目本身的资产价值。
因此，在为一个项目安排项目融资时，项目借款人对项目所承担的责任与其本身所拥有的其他资产和
所承担的其他义务在一定程度上是分离的。
此外，对于贷款人来说，虽然在初始时可能愿意完全依赖于项目现金流量和资产价值作为其贷款的基
础，但是也必须考虑在最坏的情况下贷款能否会得到偿还的问题。
如果预测项目本身未来的资金来源不足以支撑在最坏的情况下偿还贷款，那么贷款人就可能要求项目
借款人以直接担保、间接担保或其他形式给予项目附加的信用支持。
因此，一个项目未来可预测的资金来源即项目的经济强度，以及项目投资者（借款人）和其他与该项
目有关的各个方面对项目所做出的有限承诺，就构成了项目融资的基础。
　　根据项目融资在追索权方面的不同特点，可以将其分为无追索权的项目融资和有限追索权的项目
融资两种方式。
　　⋯⋯
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