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内容概要

风险投资的收益机制是一种基于非对称、非充分信息的“合理预期的高收益”机制。
风险投资合理预期的高收益来源于以转换形式分享的被投资企业的“行业超额利润”和“垄断利润”
以及基于这一基础条件和被投资企业管理素质而获得的“现值收益”和“透支收益”。
风险投资商获取高收益的奥秘在于：以未来预期收益“资本化”为依托机制和“转换箱”，以被投资
企业可以预期获得的“行业超额利润”和“垄断利润”为“基础原料”，以增值服务为“孵化器”，
通过严格的项目筛选、塑造企业“成功历史”、适时启动“资本化”机制来将这四个方面的潜在收益
兑付为现值回报。
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李建良，1971年8月生，北京信息科技大学企业成长研究中心副主任。
1995年获北京大学经济学学士学位，2005年获中国人民大学经济学博士学位，1997年取得中国注册会
计师资格，1999年获中国首批证券咨询分析师资格。
     
    曾任中国兵器工业集团公司火炸药局秘书，国家体改委中国证券市场研究设计中心证券分析师、投
资经理，中国证监会交易监管员，维欣(中国)公司总经理，浩天投资有限公司副总裁，大公国际资信
评估有限公司副总裁，北京广播公司总经理助理、投融资部主任等职。
2005年6月调入北京信息科技大学经济管理学院任教至今。
     
    已出版的著作有《风险投资操作指南》、《改制新途径：员工持股、股票期权与经理层融资收购》
、《企业有效成长阶梯：“瓶颈”剖析及解决之道》等，发表论文多篇，服务企业上百家，具有十年
风险投资、企业管理和管理咨询经验。
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章节摘录

　　第一章　导言　　一、问题的提出和选题的意义　　现代意义的风险投资起源于1946年美国研究
与开发公司（ARD）在波士顿地区所做的实验，但直到1957年ARD投资数据设备公司（DEC），并
于1971年升值50倍速，才使风险投资得以迅猛发展。
与此相对应，国外对风险投资的研究于20世纪60年代开始兴起，到20世纪80～90年代逐步兴旺，至今
仍在向广度和深度发展。
　　中国的风险投资实践以1985年中国新技术创业投资公司的成立为开端，其蓬勃发展则发端于1998
年政协“一号提案”，至今已走过了近十年的曲折过程。
与这一过程相伴随，国内关于风险投资的研究也逐步兴起。
1998年，刘曼红教授主编的《风险投资：创新与金融》正式出版，标志着关于风险投资的研究正式进
入中国学术界，其后随着学术研究和投资实践互动的增加，国内风险投资的研究也由基础知识普及逐
步走向深入，由简单套用国外理论逐步向结合中国的制度背景、研究中国的实际问题的方向发展。
　　从理论层面分析，纵观国内外现有风险投资研究成果，从内容上看，总体上可以分为宏观和微观
两个层面。
微观层面的研究主要涉及风险投资整体运行机制、风险资本筹集及其治理结构、风险投资决策与投资
管理、风险投资退出四个方面。
宏观层面的研究则主要包括风险资本市　　场的生成、演进及其在多层次资本市场体系中的地位研究
、风险投资业发展的外部环境和影响因素研究、风险投资业自身的绩效研究以及风险投资对经济增长
、创新、就业等的影响研究等。
从研究方法来看，目前普遍采用实证方法，通过样本分析和计量统计来对既有的理论假设做出　　证
实或证伪①。
　　⋯⋯
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