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前言

　　2008年，一场源于美国“次贷危机”的金融风暴席卷全球，一时间风光无限的华尔街五大投行或
破产，或被接管，或转为商业银行，用“全军覆没”来形容一点也不为过，全球有百余家商业银行倒
闭或被接管。
这次金融危机在对世界金融体系洗牌的同时也影响到了实体经济，全球许多企业都陷入困境，很多大
企业、大财团一夜之间倒闭。
　　在国内，近年来如巨人、飞龙、秦池、三株等这些企业都曾经创造了短暂的辉煌，但最终都背上
沉重的负债而辉煌不再。
2004年的德隆系轰然坍塌，其资金链断裂直接引发信用危机，继而是债务危机的总爆发。
中国大企业溃败的频率似乎越来越高，溃败的大企业几乎都有一个共性：增速远高于其他同类企业，
在遇到危机之后则迅速衰退甚至倒闭，陷入“大而垮、快而垮”的怪圈。
这些企业的财务困境事件给股东、债权人、公司员工与国家等方面造成了巨大的损失，特别是对我国
金融业产生了非常大的影响，多家证券机构、银行深陷其中。
深入研究后不难发现，这些事件发生的主要原因都是企业缺乏财务风险预警机制：当财务状况出现警
情时，未能作出科学的、准确的预测，在危机信号频频显示时，未能发现并发出警报或者即使发现了
警情却没有相应的对策进行排警，从而导致企业陷入困境而无法自拔。
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内容概要

　　●财务危机预警研究在目前处于一种前沿性和创新性的研究阶段，在以往的研究中，一般都是以
我国深沪两大证券市场的ST公司为样本进行实证研究的，结合行业特色构建的预警体系很是鲜见。
由于不同行业的企业经营特点有很大的差异，不同行业的行业标准值也是不同的，影响财务危机的因
素自然不同，因此，分行业研究更有价值。
　　●本书运用企业财务危机预警的理论与方法，结合我国农业上市公司的特例进行财务危机预警应
用分析，论证了构建适合我国农业上市公司的财务危机预警模型的必要性。
　　●通过对我国农业上市公司现状与财务分析，剖析了我国农业上市公司发生财务危机的成因，从
现金流量、经营业绩、资产流动性、成长能力、经济附加值、非财务因素等不同视角进行实证分析，
建立了适合我国农业上市公司的财务危机预警模型。
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章节摘录

　　贷款利率风险的形成主要是贷款机构上调贷款利率，导致企业资金成本增加；债券市场利率波动
风险是由于债券的票面利率与市场平均利率相背离而产生的风险。
当企业发行票面利率固定的中长期债券时，由于市场平均利率下降，企业实际支付的利息负担加重。
在这种情况下，如果企业没有有效的措施提高债券资金的使用效率和收益率，那么企业就会考虑回购
债券或以新债换旧债以降低利率风险。
　　财务杠杆风险是指由于企业利用负债筹资给利益相关者的利益带来不确定性。
财务杠杆是指在企业负债经营且资本结构一定的条件下，不论利润多少，债务利息是固定的，从而使
息税前盈余发生增减变动时，每1元息税前盈余所负担的固定资本成本会相应的增加或减少（中国注
册会计师协会，2009）。
财务杠杠作用的大小通常用财务杠杆系数表示。
‘财务杠杆系数越大，表明财务杠杆的作用越大，则财务风险越大；财务杠杆系数越小，表明财务杠
杆的作用越小，相应的财务风险越小。
　　汇率风险是指由于汇率变动而引起的企业汇兑收益的不确定性。
当企业选择境外资本市场筹资，如发行以外币购买的股票和债券或直接到境外发行股票和债券，以及
向境外债权人获得贷款时，如果汇率发生变化就会产生汇率风险。
　　购买力风险是指由于币值的变动给筹资带来的影响。
通货膨胀率的变化、利率的变化以及汇率的变化都会引起货币的实际购买力发生变化。
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