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前言

　　博源基金会是一个学术同仁的民间组织，成立于2008年1月。
其创始初衷是“着眼于研究中国经济、社会及国际关系领域内的中长期问题”。
但是，博源基金会的成立可谓生不逢时。
自成立至今，中国经济经历了历史上少有的扑朔迷离，跌宕起伏。
2008年初，中国经济出现了明显的过热现象，通货膨胀开始抬头。
防止经济过热，防止物价过快上涨，成为人们关注的焦点。
然而，时隔半年，国际金融危机袭来，中国经济又急速下滑，保增长，保就业，保民生，又成为重心
。
秉承中国知识分子的传统，社稷安危系于心间，急剧变动的经济形势迫使甫一成立的博源基金会不得
不仓促上阵，应对挑战。
　　在波涛中航行，嘹望十分重要。
博源基金会进行的第一项工作就是搭建瞭望平台——经济学家的讨论会，邀请在一线工作的经济学家
担任嘹望手。
这些经济学家尽管在“国际水域中扑腾”，却对中国经济的振兴具有深深的眷念之情。
博源基金会期望凭借着他们的学养、专业精神及爱国情怀，追踪航迹，辨别风险，瞻望前程。
他们的嘹望报告以博源基金会编发的内参（《中国经济观察——全球视野与决策参考》）名义不定期
向有关方面提供。
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内容概要

　　博源基金会是一个学术同仁的民间组织，成立于2008年1月。
其创始初衷是“着眼于研究中国经济、社会及国际关系领域内的中长期问题”。
但是，博源基金会的成立可谓生不逢时。
自成立至今，中国经济经历了历史上少有的扑朔迷离，跌宕起伏。
2008年初，中国经济出现了明显的过热现象，通货膨胀开始抬头。
防止经济过热，防止物价过快上涨，成为人们关注的焦点。
然而，时隔半年，国际金融危机袭来，中国经济又急速下滑，保增长，保就业，保民生，又成为重心
。
秉承中国知识分子的传统，社稷安危系于心间，急剧变动的经济形势迫使甫一成立的博源基金会不得
不仓促上阵，应对挑战。
　　在波涛中航行，嘹望十分重要。
博源基金会进行的第一项工作就是搭建瞭望平台——经济学家的讨论会，邀请在一线工作的经济学家
担任嘹望手。
这些经济学家尽管在“国际水域中扑腾”，却对中国经济的振兴具有深深的眷念之情。
博源基金会期望凭借着他们的学养、专业精神及爱国情怀，追踪航迹，辨别风险，瞻望前程。
他们的嘹望报告以博源基金会编发的内参（《中国经济观察——全球视野与决策参考》）名义不定期
向有关方面提供。
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作者简介

　　博源基金会成立于2008年1月，是一个在香港注册、得到香港政府批准，具有独立法人资格的非营
利性公益组织。
博源基金会以推动学术及政策研究为目标，着眼于研究中国经济、社会及国际关系领域内的中长期问
题。
基金会的活动包括组织、支持研究课题，召集年度论坛，组织年度专题讲座及出版专著及论文集行装
。
基金会以自己组织参与研究课题为主，同时也向外部研究机构及个人提供经费，资助符合基金会研究
方向的课题。
博源基金僄理事由国内外知名人士组成，理事长为招商局集团董事长秦晓，总干事为瑞银投资银行副
主席何迪。
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书籍目录

前言第一章 经济过热与通货膨胀博源基金会第一次经济学家座谈会纪要香港投行经济学家对通货膨胀
走势的判断本轮通胀具有暂时性但结构性压力长期存在通胀、利润和利润率结构性价格上涨不会演变
为全面性通货膨胀第二章 次贷危机与世界经济博源基金会第二次经济学家座谈会纪要国际“热钱”流
入途径调查应当做美国经济可能长期偏弱的准备，中国应尽快和美元脱钩美元是否处于持久跌势中？
全球化视角下的经济、美元第三章 金融危机的缘起与发展博源基金会第三次经济学家座谈会纪要美国
金融危机及其影响经济全球化与金融危机风水轮流转，轮到新兴市场坐庄？
在博源基金会2008年8月16日座谈会上的谈话要点第四章 金融危机与世界经济结构博源基金会第四次
经济学家座谈会纪要结构性震荡：成因、影响及对策致秦晓函秦晓和保罗·沃尔克的谈话纪要致秦晓
函中国面临的挑战中国力量的悖论从亚洲金融危机到世界金融危机金融风暴与监管制度改革第五章 金
融危机对中国的影响博源基金会第五次经济学家座谈会纪要经济形式的判断决定政策的方向全球的三
角债及其应对建议全球衰退背景下中国经济增长能有多快?中国经济崭露“脱钩”现象中国经济的“w
形”复苏及其政策含义第六章 控制贷款飙升，转变政策导向博源基金会第六次经济学家座谈会纪要关
于美联储新政对中国经济的几点思考是给适度宽松的货币政策定量的时候了从宏观资产配置看政策取
向2009年信贷增长该有多快?第七章 产能过剩与结构调整博源基金会第七次经济学家座谈会纪要产能过
剩、投资率和政策含义中国投资过度：一个似是而非的共识关于当前全球经济的几个关键问题的意见
中国：经济复苏已开始传导到企业利润国家统计局工业企业利润：踏上复苏之路第八章 经济回升与反
危机政策博源基金会第八次经济学家座谈会纪要对当前宏观经济形势的几点看法消费者带来的惊喜消
费目前能否成为经济的引擎?政策推动下的脱钩：调高2009～2010年预测第九章 宏观经济政策应向常态
转变博源基金会第九次经济学家座谈会纪要外储激增：“热钱”问题有多严重?人民币汇率的退出机
制?国际、国内经济复苏的轨迹及如何退出“扩张性货币政策”关于通胀预期管理金融风暴的最新发展
动态第十章 “后危机”的中国经济进入“后危机”时期的中国经济附录2009年11月12日国家统计局专
家学者统计工作座谈会会议记录后记
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章节摘录

　　我们可以把过去5年及未来若干年的全球经济发展划分成四个阶段。
　　第一阶段是“全球化红利”集中释放期。
具体表现为，全球化使中国、印度及前苏东国家大量过剩的、低成本的劳动力成为全球劳动力供给的
一部分，从而使全球劳动力供给得以在短时期内迅速增加，全球经济的扩张速度得以提升到一个更高
水平。
同时，由于经济快速扩张的原始推动力来自生产要素（即劳动力）的外生性增加，通货膨胀并未产生
，反而有所下降。
　　在这一阶段，最直接受益者有三类：劳动密集型制成品的生产者（如中国，因为剩余劳动力有了
就业机会），劳动密集型制成品的消费者（如美国，因为开放贸易使其消费者得以充分享用廉价消费
品），以及资本所有者（因为更多低成本劳动力加人生产过程，使资本边际收益提高）。
　　第二阶段是“硬”大宗商品繁荣期。
“全球化红利”释放，经济增长提速，带来了对其他生产要素的需求。
这一需求压力首先表现为石油、铁矿石等这类被俗称为“硬”大宗商品的价格大幅上升。
这类“硬”大宗商品因受自然资源禀赋限制，中短期内供给增加有限；同时，在生产活动中，“硬”
大宗商品和劳动力这两种生产要素之间的可替代性最小。
　　然而，“硬”大宗商品价格快速上涨并没有拖累全球经济扩张，因为劳动力外生性增加带来的正
面冲击，抵消了“硬”大宗商品价格上涨的不利影响。
这也是即使近年来国际原油和铁矿石价格成倍上涨，其对中国经济的影响却非常有限的根本原因。
在这一阶段，“硬”大宗商品生产国（如石油输出国）成为最大受益者。
　　第三阶段是“软”大宗商品繁荣期。
“硬”大宗商品价格大幅上涨，是导致农产品等这类被俗称为“软”大宗商品的价格大幅上涨的最重
要因素。
昂贵的石油和天然气使发展生物能源变得有利可图，集中体现在大量土地被用于种植玉米等生产乙醇
的燃料，从而导致其他农作物（如粮食、饲料）的种植面积和产量减少。
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