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前言

中国社会科学院拥有一支朝气蓬勃的青年研究队伍，他们多数是毕业于本院研究生院和全国许多著名
大学的博七生、硕士生，有的曾出国求学。
他们接受过严格的专业训练，基础知识扎实，目光敏锐，视野开阔。
目前，在经济学、哲学、宗教学、社会学、法学、国际问题、文学、语言学、史学等主要学科领域，
正有越来越多的青年研究人员承担起重要的研究工作。
他们中间有的已经崭露头角，有的已经成为博士生导师、学术带头人，在学科建设和发展中起着重要
的作用。
在社会转型时期，社会主义市场经济既为社会科学提供了机遇，同时，研究事业也面临着诸多困难和
新问题。
其中一个亟待解决的困难就是学术著作出版难的问题。
社会科学研究主要是通过论著的形式作用于社会，出版问题得不到解决，研究成果就难以产生其应有
的社会效应，研究人员的劳动价值也就得不到社会的承认。
目前，学术著作出版难已经成了一个困扰研究人员的普遍的社会现象。
名家的著作尚且难出版，青年人的就更难了，对青年科研人员来说，学术成果能否被社会所接受比物
质生活待遇好坏似乎更为重要。
因此，如何解决好这个问题，是关系到科研队伍的稳定和研究事业后继有人、兴旺发达的根本问题。
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内容概要

上市公司法律规范既源于公司法，又相对独立于公司法。
实际上，以上市公司治理为中心已经形成了一套相对完整的法律规范，且显露出资本市场法律规范主
导的趋向。
但目前没有一部成文法以“上市公司法”命名，上市公司的法律调整仍处于不同效力层级、不同性质
（综合性和专门性）的法律规范堆积在一起的状态。
是采取上市公司集中统一立法的形式，还是明确授予资本市场监管机构对上市公司的立法权，从而在
客观上将上市公司法律规范纳入资本市场法律规范的范畴，抑或保持目前分散且堆积式立法的现状，
但通过创设某种机制使上市公司法律规范之间保持融合，再或者有其他路径？
从客观的角度来看，仅基于资本市场的影响，上市公司的法律规范就已不可能由一部法律完成，而只
能选择以公司法或资本市场法律规范为主导的方式来完成上市公司法律规范体系化建构的任务。
若选择前者，则必须给予资本市场监管机构制定上市公司组织法的权力，以回应资本市场立法实践的
需要；若选择后者，则必须对公司法和证券法的法制功能进行重新定位，以为扩充证券法对上市公司
组织法的规范功能提供法律上的依据。
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章节摘录

（二）融资方式与上市公司治理规范公开发行股票是一种直接融资方式，与其相对的就是间接融资方
式，即债务融资。
在公司中，直接融资的表现形式为股权资本，而债务融资表现为公司债务。
在直接融资占据主导性地位的情况下，股权资本就成为公司主要的资本来源，相应的，提供股权资本
者就会要求更大的权利，以保障其所投入资本的安全和效益，从而形成以股权为核心的公司治理结构
。
而在公司资本更多地通过债务融资方式获得的情况下，公司债权人也常常不会满足于合同法违约责任
之类的救济性措施，而是寻求合同法之外的公司法保障机制，债权人仰赖资金供给者的身份、以保护
资金安全为由直接或者间接参与公司治理，公司社会责任或者利益相关者理论则试图为债权人提供一
般性的参与公司治理的机会。
因此，在市场经济条件下的企业中，债务和股权不仅仅应被看做是不同的融资工具，而且还应被看作
为不同的治理结构。
④如在日本，银行起到了重要的监督作用，积极介入高层管理者的选任和解聘、建议、商业联络，以
及干预金融危机。
而且，尽管日本的银行不能持有单一公司超过5％的股份，但4个或5个银行联合起来基本上能够控制大
约20％～25％的公司股份。
最大的银行股东通常就是公司昌女的倚权人。
②人保护的功能，债权人除了通过合同、信用评估制度等自我保护外，破产法以及证券法上的信息披
露制度是最重要的法律保障，债权人如若获得股东那样的公司法保护，亦必须如股东那样投入资本。
而且在美国，银行等金融机构持股受到更大的限制，改变金融机构持股限制的规则被证明是非常困难
的。
当然，美国也并非完全拒绝债权人介入公司治理，只是没有将其置于公司法一般规则的地位，这从董
事必须考虑公司最大利益的义务性规范以及关于公司利益不限于股东利益的解释中就可以看出来。
二 投资功能投资功能主要是指在一级市场，投资者购买公司的股票从而成为公司股东，每年从公司分
得红利，另一方面指在二级市场上投资者通过购买股票以期获得股票价格上涨而带来的资本利得。
①投资功能是继融资之后所产生的资本市场另一重要功能，公司公开发行股票并上市后，该公司股票
的购买者——投资者即在股息红利等长期投资收益之外，有了利用资本市场买卖股票并获得短期投资
性收益的机会。
投资功能对于公司法与资本市场的牵连作用表现在：作为股东的投资回报与作为投资者的投资回报既
有关联又有差异，而且这种差异不仅是收益形式上的，更影射到公司法与证券法的规范作用上。
然而，正是这种差异化衬托下的关联，使得公司法中诸多问题的解决都会有新的视角和新的思路。
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后记

本书以我的博士后出站报告为基础修改而成，并得到了中国社会科学院青年学者文库项目的资助。
主要的修改有两个方面：一是增加了出站报告完成至今两年时间的新资料，包括网络资料、报刊资料
等，从而使论证更充实，也更有说服力；二是修正了某些不太准确的表述，或者不够清晰的论证。
本书主要从资本市场的视角来观察上市公司法律规范的现状和整体走向，反思其中存在的问题，并试
图以资本市场为主线来构建上市公司法律规范体系。
这是一个崭新的视角，但必然会面临立法现实的障碍，在理论层面上需要解决的问题也很多。
有鉴于此，本书中必然存在诸多不足，恳请得到学界前辈和同仁的批评指正。
在赵旭东教授的指导下从事博士后研究，这本身就有些机缘巧合，但这段求学经历给了我新的目标和
方向。
我钟爱研究工作，很享受手指随着飞转的思路敲击键盘的那种感觉，每完成一篇文章都会放松地享受
一天，投稿后被录用的那种感觉更是难以形容的快乐。
集中写作出站报告的这段时间也是轻松和愉悦的：有时因为超额完成任务而有些小快乐，有时也因为
没有达标而感到小遗憾。
但结果是好的，也颇为欣慰。
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