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内容概要

　　《博源文库·中国经济观察丛书：国际经济复苏与中国经济持续增长》是博源基金会2010年度经
济学家座谈会纪要合集。
内容涉及2010年中国宏观经济政策、汇率机制问题、通货膨胀预期、房地产问题和金融监管问题。
来自国家经济研究机构、投行研究机构以及高校的十多位著名经济学家回顾了2010年中国宏观微观经
济领域的总体状况，对2011乃至未来10年的中国和全球经济进行展望，分析了“十二五”规划期间中
国面临的挑战和机遇。
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作者简介

　　博源基金会简介
    博源基金会成立于2008年1月，是一个具有独立法人资格的非营利性公益组织。
博源基金会以推动学术及政策研究为目标，着眼于研究中国经济、社会及国际关系领域内的中长期问
题。
基金会的活动包括组织、支持研究课题，召集、举办内部讨论及专题讲座，出版专著及论文集，打造
一个具有开放与综合性的高端交流平台。
基金会以组织参与研究课题为主，同时也向外部研究机构及个人提供经费，资助符合基金会研究方向
的课题。
博源基金会编有內部刊物《中国经济观察一一全球视野与决策参考》，井编辑出版“博源文库”系列
丛书，  目前正在出版的有“中国经济观察”、“现代性与中国社会转型”两套丛书。
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章节摘录

版权页：插图：本次金融危机对全球经济的伤害体现在危机期间急剧的贸易冻结和生产下滑之上。
但更为重要的，它打破了过去20年间依靠“美国杠杆化”和“中国全球化”两者互动的全球经济正循
环机制。
资产价格泡沫破裂和金融体系崩溃将显著抑制美国居民部门杠杆水平，而杠杆水平得不到扩张又会从
反方向抑制资产价格上涨。
房地产价格低迷还意味着美国依赖居民消费为增长动力的增长模式破灭，意味着居民消费模式即将迎
来转变。
未来数年美国消费将很难重现全球经济“火车头”的作用。
消费增长动力缺失的格局奠定了美国政策制定当局在考虑回收前期刺激政策时一定会有的审慎态度。
美国通胀构成的特点以及房地产市场所遭遇的结构性问题也保证了这种超宽松政策刺激力度在一定阶
段内的适用性。
考虑到美国可能会长期维持较为宽松的货币环境，中国资产价格泡沫问题并不仅是资本的问题，而更
多的是经济结构问题的一种体现。
解决这一问题，需要放在宏观经济和全球流动性的框架下去思考。
三对2010年后国内资产价格所处国际资本流动环境的认识“后危机”时期的资本流动存在以下四方面
的特征。
（一）套利交易下的资本流动更加不稳定在“前危机”时期，流入国内的所谓热钱中，有相当比例的
资金是基于对中国经济增长前景的看好，单向地趋势性地流入国内，这部分资本在一定的时间跨度内
不存在明显的流出压力。
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《国际经济复苏与中国经济持续增长:博源经济观察报告(2010)》：博源文库·中国经济观察丛书
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