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内容概要

　  实现国际收支基本平衡、改革人民币汇率体制和逐渐开放资本账户，是当前和未来相当一段时间
中摆在中国经济面前的重要任务。
　  然而，这些政策目标之间看上去似乎充满了矛盾。
例如，按照&ldquo;三元悖论&rdquo;，一国若要放开汇率体制，浮动的汇率及其不确定的预期势必成
为导致跨境资金流动的一个诱因，从而吲起&ldquo;热钱&rdquo;问题；另一方面，如果开放资本市场
，跨境资金的大进大出又可能对国内金融市场流动性带来巨大冲击，从而影响国内金融体系稳定性。
　  《（不可能三角）再探讨：资本账户开放、国际收支平衡调整与人民币汇率改革相互匹配研究》
试图通过理论和经验考察说明，在中国已经成为一个新兴大型经济体并建立了现代型中央银行制度的
背景下，&ldquo;三元悖论&rdquo;问题应该可以解决。
我国应当采取综合协调方式推进国际收支调整、人民币汇率体制和资本市场开放进程。
　  第一章揭示了&ldquo;三元悖论&rdquo;的相关条件，并说明这些相关条件近年来在中国已出现显著
变化。
　  第二章说明中国在国际上已经成为一个新兴大型经济体，中国国际收支调整的主要任务在于减少
经常账户顺差。
人民币汇率体制调整有助于国际收支调整，但不会导致逆差局面。
　  第三章探讨人民币汇率体制改革的基本方向，指出新汇率体制下人民币总体稳定性增加与局部波
动性上升之间的共生关系。
　  第四章说明资本账户开放符合鼓励国内企业走出去、建立和发展国际金融中心、人民币国际化等
政策目标，并推动国内金融机构和金融市场真正提高活力和效率。
在国内金融市场得到多样化和多层次发展以及金融监管效力得到显著提高的背景下，资本账户带来开
放的风险可大大缩小。
　  第五章考察人民币国际化的路线图，并提出了一系列相关政策措施建议。
　  第六章分析全球经济治理机制的缺陷，指出我国应参与全球经济治理改革，具体落实到我国经济
的再平衡战略。
　  贯穿《（不可能三角）再探讨：资本账户开放、国际收支平衡调整与人民币汇率改革相互匹配研
究》的基本思路是，未来中国必须在政策组合和综合协调的基本思路下应对国际收支平衡调整、人民
币汇率体制改革和资本市场开放，并积极完善中央银行货币政策运作，加强金融监管和发展国内金融
市场。
本书由张燕生、贺立平主编。
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