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前言

本书作者约瑟夫·阿洛伊斯·熊彼特，1883年出生于奥匈帝国摩拉维亚省一个织布厂主的家庭，后入
美国籍，是现代著名经济学家。
《经济发展理论》与《经济周期循环论》（又译《景气循环论》）这两本著作，是他最富代表性的著
作，在其中他首先提出了“创新理论”，也因此成为创新理论的创始人。
熊彼特早年就读于一所贵族中学，1901～1906年在维也纳大学攻读法律和经济专业，是奥地利学派主
要代表人物庞巴维克的弟子；曾在德国从事社会工作，1925年回到学术界，任德国波恩大学教授
：1932年迁居美国，任哈佛大学经济学教授，直到1950年逝世。
他在学术上担任的职务有：1937～1941年任“经济计量学会”会长，1948-1949年任“美国经济学会”
会长。
他的著作《经济周期循环论》在后来的经济学界以及实践中产生了深远的影响，有评价称它是“西方
经济学界第一本用‘创新’理论来解释和阐述资本主义的产生和发展的专著”。
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内容概要

　　《经济周期循环论》（又名《商业周期循环论》），是熊彼特以“创新理论”为依据提出的著名
理论。
他认为：创新引起模仿，模仿打破垄断，刺激了大规模的投资，引起经济繁荣。
当创新扩展到相当多的企业之后，盈利机会趋于消失，经济开始衰退。
市场期待新的创新行为出现——整个经济体系将在繁荣、衰退、萧条和复苏四个阶段构成的周期性运
动过程中前进。
　　当经济周期循环到谷底的同时，也是某些企业家不得不考虑退出市场或是另一些企业家必须要“
创新”以求生存的时候。
只要将多余的竞争者筛除或是有一些成功的“创新”，市场就会再度景气，生产效率也会提高。
但是当某一产业又重新变得有利可图的时候，它又会吸引新的竞争者投入其中，然后又是一次利润递
减的过程，回到之前的状态⋯⋯
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书籍目录

导言译者序第一章 商业周期熊彼特认为，一种“创新”在扩散过程中能刺激大规模的投资，引起经济
高涨；经济高涨导致价格下跌，一旦投资机会消失，经济便转入了衰退。
由于“创新”的引进不是连续平稳的，而是时高时低的，这样就产生了经济波动战“商业周期”。
第二章 在给定环境条件下经济生活的循环流转熊彼特认为，循环流转就是单调地重复以前的过程，循
环流转虽然并不排斥增长，但循环流转过程中的增长却一定是简单的数量的增加，也就是说即使产量
有了增加但生产的产品以及劳动生产率却维持原样。
在循环流转过程中，增长的实现靠的是生产要素投入的增长，比方说，用劳动时间和耕种土地的增加
获得更多的收成。
熊彼特认为，循环流转过程中的增长不属于发展，发展必须靠创新来实现。
第三章 经济发展的基本现象所谓“经济发展”就是指整个资本主义社会不断地实现这种“新组合”，
或者说资本主义的经济发展就是这种不断创新的结果。
这种独具特色的创新理论奠定了熊彼特在经济思想发展史研究领域的独特地位，也成为他经济思想发
展史研究的主要成就。
第四章 信岱与咨本当企业家实行新组合时，他首先要获得的是维持其创新活动的资金。
但是，在循环流转的静态经济中，一切都是有“归宿”的，原有的资本并不是为创新而准备的。
那么这种创新活动的资金是从哪里来的呢?熊彼特认为，是无充分准备的信贷填补了企业家对资本的需
求。
“原则上只有企业家才需要信贷，信贷是为创新的产业发展服务的。
”第五章 企业家利润熊彼特认为，只有在实现创新的情况下，才存在企业家和资本，才产生利润和利
息。
这时，企业总收入超过总支出，这种余额或剩余就是企业家利润，是企业家由于实现了新组合而应得
的合理报酬。
资本的职能是为企业家进行创新提供必要的支付手段，其所得利息便是从企业家利润中偿付的，如同
对利润的一种课税。
第六章 资本的利息在讨论企业家利润及附随的利息现象之前，熊彼特假定消费者的嗜好是不变的。
因此作为一种“价值剩余”的利润来自于降低成本带来的收益。
然而，这种超额的收益(利润)并不是永久性的，它只作为伴随变动而短暂的存在。
关于利息的起源与性质熊彼特总结出三个命题。

Page 5



第一图书网, tushu007.com
<<经济周期循环论>>

章节摘录

关于危机的理论，更准确地说是周期性的商业波动理论，不像已经被详细说明了的关于企业家职能、
信贷、资本、货币市场、利润、利息等理论那样，它甚至还没有一个令人比较满意的对其主题的陈述
。
一个令人满意的理论，在今天看来应该比过去更需要对大量的不断增多的资料进行综合处理，更需要
以那些表明商业环境及其相互关系的不同指标为基础，制定出许多个别理论。
在这方面，我的工作还只是一个不成形的框架；我所承诺的彻底研究还没有完成，而且按照我的工作
计划，这种情况还将长时间持续。
尽管如此，我还是要提交这一章，除了在表述上，没有其他任何变化，这不仅是因为现在这一章对于
考察危机有其一定的地位，而且还因为我仍然坚信它是正确的；不仅是因为我相信这一章包含的内容
有助于本书对这一主题的论证，而且还因为这一论证表达了事物的本质。
因此，我愿意在这一章的基础上接受批评。
通过研究我所注意到的各种反对的意见，我更坚信我的信念。
这里我只提两种意见：第一种意见，批评说我的理论只不过是一种“危机的心理”。
这种反对意见是由一位最有才能的，也是我最尊重的权威提出来的。
这条意见表达得是这样文雅，所以为了让读者明白它的真实含义，我必须亲自阐述它的真实内容。
“危机的心理”意味着某种十分明确的含义，它不同于“价值的心理”，比如，它意味着坚信那些令
人害怕的商业世界的悲喜剧式的畸变，它们是我们在每一次危机中注意到的，特别是在过去已经注意
到的。
因此，作为一种危机理论，它意味着一种科学的解释要么依据显然是同时发生的以及相应产生的现象
（恐慌，悲观主义，等等），要么，只在某种缓和的程度上，依据以前对股票看涨的趋势、促销热潮
，等等。
这种理论是很枯燥的；这种解释也没有说明任何问题，但这不是我的观点。
不只是因为我总是讨论外在行为，因而在我的论述里，心理因素只能在对每一经济事件的陈述中找到
，甚至是最客观的陈述，而且还因为我解释商业波动的现象——不管现在是否发生——仅仅用一串自
动运行的客观的因果关系来解释，也就是用新企业的出现对现有企业所处的环境的影响来解释。
第二个反对意见是由洛伊提出的，他说我的理论没有解释危机的周期性。
对此我不理解。
周期性可能有两种含义：第一，仅指每一次繁荣之后都有一次萧条，每一次萧条之后又跟随着繁荣这
个事实，而我的理论解释了这种现象。
第二种含义是指实际的周期长度。
但是没有一个理论可以从数量上解释这一点，因为，显然它依赖于个别情况的具体数据。
不过，我的理论对此作了一般性的回答：一段时间之后，繁荣结束，萧条开始，而在新企业的产品上
市之前，这种现象必然会消失。
当吸收创新的过程结束时，一种新的繁荣会战胜萧条，从而出现繁荣景象。
但是洛伊还有其他的含义，这些内容由埃米尔·莱德勒表述如下：我的论证被说成是“令人不满意的
，因为它根本没有试图说明为什么企业家实际上是周期性的大批地出现，他们可能出现的条件是什么
，以及如果条件对他们有利，他们是否将会不断地出现，为什么会经常出现”。
现在有人可能认为，我对企业家的成群或者大批出现（这是形成繁荣阶段的唯一原因）以及它所引起
的现象的解释不能让人信服。
但是如果说我根本不曾努力解释它——实际上，我的整个论证都是为了解释它——在我看来是没有根
据的。
企业家们得以出现的条件——不考虑竞争经济的一般的经济和社会条件可以简略地、不完全地表述为
新的可能性的存在，这种新的可能性从私人经济的角度看是更有利的——这个条件必须被实现；由于
人们主观意识的限制和外界环境的影响，这些可能性也只能有限地实现；还要加上一个能够十分可靠
地估算出来的经济形式。
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如果人们能坚持我们对企业家概念所做的假设条件，那么，为什么企业家会出现在这些条件下，就不
是难以解答的问题了，就像人们一看到有利的机会就会伸手抓这个事实一样。
现在，我并不带有任何批评意图，只是为了更加清晰地展现这些观点，我打算把我的理论与迄今为止
在这个领域做过最充分论证的斯皮托夫的理论加以比较——尽管在彻底性和完备性方面很难与之比较
。
从尤格拉那里得来的观点——据此，商业中的波浪式波动，而不是危机本身，似乎是需要说明的基本
问题，这个观点对两者是同样的。
我们赞同这个观点，即变换的状态（斯皮托夫称之为“Wechsellagen”）是资本主义时代经济发展所采
用的形式。
因此，我们也赞同这个观点，即充分发达的资本主义在历史上只能追溯到这种变换状态首次无误地出
现的那个时代（根据斯皮托夫的观点，在英国是从1821年开始，在德国是从19世纪40年代开始）。
再者，我们赞同钢铁消费数字是反映经营状况最好

Page 7



第一图书网, tushu007.com
<<经济周期循环论>>

媒体关注与评论

在某种方式上，凯恩斯和熊彼特重演了西方传统的最著名的哲学家的对抗——最有光彩、最聪明、最
难以击败的诡辩者巴门尼德和反应缓慢、丑陋但却富有智慧的苏格拉底之间的柏拉图式的论辩。
在两次世界大战期间，也许没有人比凯恩斯更有光彩、更聪明。
而熊彼特则相反，似乎平平淡淡——但他更有智慧。
聪明赢得一时，而智慧天长地久。
　　——彼得·德鲁克他是创新理论的先知，是这个世纪最老练的保守派。
　　——约翰·肯尼思·加尔布雷思对商业周期的研究，必须基于一个令人满意的周期理论。
不加“预判”而只关注成堆的统计数据，这是没有意义的。
周期发生在经济世界中，所以一个有效的周期理论必须与普通经济学的理论相结合。
然而，这两种理论的结合，即使是尝试性的结合，也显然只是一种例外，它并不是经济学中的常规近
二十年来，经济学已经被很糟糕地分割成一系列互不关涉的部分——各个领域之间没有任何联系只有
在熊彼特和米塞斯的理论中，周期理论才与普通经济学相结合。
　　——默里·岁斯巴德
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编辑推荐

《经济周期循环论》百年来畅销不衰的经济学十大经典巨著之一思想的激励和启发,将超越时空和地域
，与世长存重温经典并不意味着过时和保守，通过时间的淬炼，人们会发现，越是思辨深刻的书籍，
越具有超越时空的前瞻性、思想性和流行性繁荣、萧条、衰退、复苏⋯⋯什么力量在推动经济周期周
循环往复的运动？
 拨开金融风暴的迷雾，未来经济的增长点在哪里？
周而复始的衰退与繁荣掩盖了真相，过去的经验能否帮助我们解释现在的经历？
    如果一个人不掌握历史事实，不具备适当的历史感或所谓的历史经验，那么，他就不可能指望理解
任何时代的经济现象。
                                       ——熊彼特
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