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前言

　　目前，我国各大院校一般都把国内外通用的权威教科书作为本科生和研究生学习专业课程的参考
教材，这些教材甚至被很多考试（特别是硕士和博士入学考试）和培训项目作为指定参考书。
这些国内外优秀教材的内容一般有一定的广度和深度，但课（章）后习题一般没有答案或者答案简单
（国外教材的英文答案特别是论述题因为不符合中国人的习惯而难以理解），这给许多读者在学习专
业教材时带来了一定的困难。
为了帮助读者更好地学习专业课，我们有针对性地编著了一套与国内外教材配套的复习资料，整理了
各章的笔记，并对课（章）后的习题进行了详细的解答。
　　博迪的《投资学》是世界上最流行的投资学教材之一。
作为该教材的配套辅导书，本书具有以下几个方面的特点：　　1.整理名校笔记，浓缩内容精华。
本书每章的复习笔记对本章的重难点进行了整理，并参考了国内名校名师讲授博迪的《投资学》的课
堂笔记，因此，本书的内容几乎浓缩了经典教材的知识精华。
　　2.解析课后习题，总结知识考点。
国内外教材一般没有提供课（章）后习题答案或者答案很简单，本书参考国外教材的英文答案和相关
资料对每章的习题进行了详细的分析。
我们在不违背原书原意的基础上结合其他相关经典教材对相关重要知识点进行了必要的整理和分析。
　　3.补充相关要点，强化专业知识。
一般来说，国外英文教材的中译本不太符合中国学生的思维习惯，有些语言的表述不清或条理性不强
而给学习带来了不便，因此，对每章复习笔记的一些重要知识点和一些习题的解答，我们在不违背原
书原意的基础上结合其他相关经典教材进行了必要的整理和分析。
　　需要特别说明的是：我们深深感谢博迪教授和培生教育出版集团为我们提供了这样一本优秀的投
资学教材，还要感谢机械工业出版社为我们提供了这本教材的中文版（第7版）和引进英文版（第7版
）。
本书的复习笔记整理了部分高校老师讲授博迪的《投资学》的讲义和课堂笔记，而全部习题的解答则
精选和参考了国内外教材的配套资料和相关参考书，如有不妥，敬请指正，在此表示感谢。
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内容概要

国内外经典教材习题详解系列是一套全面解析当前国内外各大院校权威教科书的辅导资料。
博迪的《投资学》是世界上最受欢迎的投资学教材之一，本书基本遵循第7版的章目编排，共分27章，
每章包括两部分：第一部分为复习笔记，总结本章的重难点内容；第二部分是课(章)后习题详解，对
第7版的所有习题都进行了详细的分析和解答。
    圣才学习网／中华金融学习网提供博迪《投资学》名师网络班与面授班(随书配有圣才学习卡，网络
班与面授班的详细介绍参见本书最后内页)。
本书和配套网络班与面授班特别适用于各大院校学习该教材的师生，对于参加考研、考博等金融学相
关考试的考生来说，本书也具有较高的参考价值。
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课后习题详解　第15章  利率的期限结构　  15.1 复习笔记　  15.2 课后习题详解　第16章  债券资产组合
的管理　  16.1 复习笔记　  16.2 课后习题详解第五部分  证券分析　第17章  宏观经济分析与行业分析　
 17.1 复习笔记　  17.2 课后习题详解　第18章  股权估价模型　  18.1 复习笔记　  18.2 课后习题详解　
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　21.2 课后习题详解　第22章  期货市场  　22.1 复习笔记　  22.2 课后习题详解　第23章  期货与互换的
详细分析　  23.1 复习笔记  　23.2 课后习题详解第七部分  应用资产组合管理　第24章  资产组合业绩评
估  　24.1 复习笔记　  24.2 课后习题详解　第25章  投资国际分散化  　25.1 复习笔记　  25.2 课后习题详
解　第26章  投资政策与CFA协会的结构  　26.1 复习笔记　  26.2 课后习题详解　第27章  积极的资产组
合管理理论  　27.1 复习笔记　  27.2 课后习题详解
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章节摘录

　　投资银行的资金运用主要有以下几方面：（1）证券承销；（2）在证券发行中充当发行人的顾问
；（3）证券交易；（4）兼并与收购；（5）基金管理；（6）衍生金融工具交易；（7）其他业务，如
咨询、外汇与黄金买卖等。
作为金融市场的组成部分之一，投资银行可以活跃证券的发行与流通，促进企业并购与产业集中，优
化资源配置。
7.转手证券答：转手证券又称“过手证券”，是指原始抵押贷款机构将其抵押贷款组群出售或质押给
某一特设机构（房地产抵押贷款债权信托公司或政府机构），再经政府机构保险后而发行的抵押证券
。
转手证券的持有人可以收到由借款人支付的所有本金与利息。
转手证券的转手含义有两层：一是产权转手给投资者，二是每期还本付息的资金流人抵押集合后，管
理者在扣除管理服务费等规定开支后，马上又流出来转手给证券持有人。
　　8.衍生证券　　答：衍生证券又称“衍生工具”，是根据利率或债务工具的价格、外汇汇率、股
票价格或股票指数、商品期货价格等金融资产的价格走势的预期而定值，并从这些金融商品的价值中
派生出自身价值的金融商品，是由原生性金融商品或基础性金融工具创造出的新型金融工具。
衍生证券主要有三大特点：①杠杆性。
衍生证券的交易通常无须支付相关资产的全部价值，而只须缴存一定比例的押金或保证金，便可得到
相关资产的管理权。
待到交易日所确定的到期日，对已交易的衍生证券进行反向交易，并进行差额结算。
在实物交割的条件下，衍生证券的购买者只要于到期日交付一定数额的现金，即可得到原生商品。
②高风险性。
对于衍生证券来说，至少存在价格风险、运作风险、交割风险、流动性风险、信用风险和法律风险。
③虚拟性。
当衍生证券的原生商品是实物或货币时，投资于衍生证券所得的收益并非得自相应的原生商品的增值
，而是得自这些商品的价格变化；当原生商品是股票、债券等虚拟资本时，相应的衍生商品则更具有
双重虚拟性。
这种特征，使得衍生证券的交易有脱离原生商品的趋势，其市场规模则可能大大超过原生市场的规模
。
　　金融专家通常按不同的标准对衍生证券进行分类。
根据原生商品的性质不同，可分为远期、掉期、期货和期权四类；按市场的组织程度，可分为场内交
易衍生商品和场外交易衍生商品；按衍生商品从属的金融商品来分，则有契约型衍生商品和证券型衍
生商品之别。
　　衍生证券的首要功能是把投资于基础证券的亏损风险控制在投资人愿意接受的限度内而将其余的
风险转让给衍生证券交易的另一方。
衍生证券的收益不取决于发行者的情况，而是与其他资产价格相关。
其价值依赖于其他更基本的标的变量。
　　9.全球化（globalization）　　答：全球化，即认为世界正在朝着一种单一化全球经济变动的观点
，主要指商品、劳务、资本及信息在全球范围内自由流动的趋势。
随着现代科学技术的迅猛发展和社会生产力的提高，世界各国经济问的相互联系、相互作用、相互渗
透、相互依存的程度日益深化，经济活动与经济发展过程的全球性不断加强。
国际贸易自由化迅速发展是经济全球化的基础和第一大推动因素，国际资本自由流动是经济全球化的
第二大推动因素。
全球投资领域管制的解除或放松，为外国直接投资消除了制度障碍。
国际直接投资不断增长，将世界各国的经济越来越密切地联系在一起。
此外，国际金融市场迅猛发展，国际金融市场的扩大，促进了各国之间的投资、筹资和融资。
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