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前言

　　在市场经济条件下，为了有效地实现国家的职能，国家只能合理、合法、合宪地向纳税人征税，
这已成为当今社会的基本共识。
税法既是国家财政收入取得的授权规则，又是纳税人财产权实现的保护法律。
随着社会专业化分工日益细化，如何实现对纳税人纷繁复杂、形式各异的经济活动的平等课税，应当
是各国税法规则设计的重点所在。
税收公平要求实现对纳税人各类经济活动的税收负担能力的无差异衡量，然而，在全球化视野下，由
于各个行业和产业自身的特殊性、发展的阶段性，人们对税法的平等提出了更多的质疑。
作为新兴产业的金融业即是例证。
金融创新和金融市场的发展给社会带来了无穷无尽的财富，但金融创新和金融市场的发展又对税收有
着天然的抗拒。
能否给予金融业低税负的优待，税收如何体现金融交易特性，金融交易是否成为避税的工具，金融全
球化对税收立法选择又将产生怎样的影响等，已困扰学界多年，但这些都是无法回避的难题。
因此，汤洁茵就其博士论文选题征询我的意见时，我欣然建议并鼓励她由此人手，深入研究金融市场
的课税问题。
　　汤洁茵博士不负众望，她的博士学位论文《金融创新与税法规制》选择以金融创新的税法规范与
引导为题，力图在税法领域实现创新金融工具或组织的公平课税，以金融市场，尤其是金融创新的特
性为出发点，分别从实体、程序和政策选择三个方面对金融创新的税法规范所涉及问题予以系统的研
究。
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内容概要

金融创新不仅是促进金融市场从低到高发展的重要推动力，更是引发当前席卷全球的金融海啸的导火
线。
本书以金融创新的税法规制为题，从金融创新与税法之间的互动关系的理论分析出发，分别从实体、
程序和政策选择三个方面对金融创新的税法规制所涉及的问题予以全面的研究，以金融市场尤其是金
融创新的特性为出发点，研究税法的应对路径与措施。
        本书对金融创新发展过程中税法理论的发展和制度设计的思考秉持法学理念和法学规范分析方法
，对金融创新趋势下的税收课征问题从宏观性、一般性的视角予以考察和研究，并强调以公平、简约
的方式构建金融税法制度，提出必须立足于金融市场的运行规律和金融创新的特性制定相应的税法规
则，税收政策的选择应当在促进金融创新的同时避免金融创新风险的产生等观点，富有学术和实践双
重价值。
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章节摘录

　　由于金融交易税收的课征与投资者收益之间具有相关性，这决定了税收机制具有通过与收入机制
的相互作用形成利益导向，对金融市场产生直接影响的调节属性。
税负的高低将直接影响金融市场资本实际收益率的变动，而资本实际收益率的变动又将影响投资者的
投资决策，从而影响金融市场上的资金规模、投资方向和投资意愿。
正因为如此，若发生不合理或不公平的课税，将降低其合理的投资报酬，但若课税不明确，不但该金
融商品的投资报酬率无法确定，无法真正形成具有吸引力的风险与预期收益的组合，市场主体无法根
据所获得的各种信息对该金融商品的未来价格作出合理的预期，这必然导致套期保值者寻找价格和交
易对象的信息成本大大提高，更会削弱投机者利用对该金融商品的特定走势的预期而进行投机套利的
意愿，从而妨碍甚至限制创新金融工具的风险分散的投资避险功能。
　　传统税法对衍生金融工具规制的空白不仅体现在无法对其收益的有效课征上，更体现在传统税法
的规制内容无法真正体现衍生金融工具的价值和功能，从而成为其内在功能发挥的现实障碍。
衍生金融工具为构建风险管理方法这样一种有价值的目标服务，通过衍生金融工具的应用，机构和个
人均能够按照一定的价格水平将任何不愿承担的风险向其他市场主体转移，其他市场主体或者需要这
些风险和另外风险对冲，或者愿意承担该风险，②此即衍生金融工具的风险管理功能。
衍生金融交易大大方便了风险转移者寻找相反风险的交易对手，使其能够以较低的成本完成交易，从
而产生更具吸引力的风险与预期收益的组合，提供了有效的风险管理与风险分散的手段。
③如果说衍生金融工具的交易行为和收益的课税尚在传统税法的规制范围之内，以避险为目的的衍生
金融工具的交易则几乎为传统税法所忽视。
④衍生金融工具的避险操作，其目的并不在于通过同一商品的不同交易价格而获得投资收益，而仅仅
在于通过参与一项金融交易以减少或消除其所面临的利率、汇率或任何潜在资产或负债的价格的波动
的风险。
从这个意义上说，衍生金融工具的避险操作所发生的成本以及所取得的收益并不具有独立性，该避险
行为所缔结的交易盈利或是发生损失亦不能单纯地从该交易本身加以判断，而更应当与该避险操作所
欲转移风险的另一交易相结合而予以确定。
也正因为如此，衍生金融工具的避险操作所取得的收益不应当依据传统税法对一般金融收益的课税标
准来认定其应税所得的范围。
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