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前言

　　我时常听有人讲张国峰有个“小本本”，这个本上记录着不少已成功上市和因种种原因被否决的
案例的情况，比如出资瑕疵、国有股权转让瑕疵、涉税问题的处理、重要资产或技术涉诉的应对策略
，哪些已上市企业在历史沿革中曾出现过这些问题、这些企业是采用何种方式解决等这些信息，他都
“记录在案”了。
这些案例无疑对作项目的同事会提供些有益的借鉴和参考，有利于找到更为稳妥的处理方式。
　　在一次谈话中，我曾和张国峰讲过，可以把这个“小本本”拿出来大家共享，当时他的意思是，
拿出来共享完全没有问题，只是这些内容都散落在笔记本上、电脑里，有的甚至夹在笔记本中的一张
纸上，整理这些资料需要费些时间。
我也理解，作投行的本来工作就很辛苦，加班是常有的事，他能这样留心记录下所思所想已经很不容
易了。
　　现在，突然听他说已把这些资料进行了整理，并且由法律出版社出版，我当然是非常高兴。
　　纵观本书，其特点还是比较鲜明的，概括起来主要有以下三点：　　第一，实践性强。
本书所选的案例基本都是来自2006年我国新股发行制度改革以来，成功上市以及被否决的企业的案例
。
通过对这些三百余家企业上市真实案例的剖析，梳理了企业在上市过程中遇到的常见问题，并在此基
础上对产生问题的根源、审核部门关注的重点以及解决问题的思路和对策进行深入剖析。
这些解决问题的思路和对策，对于拟上市企业和券商、律师事务所、会计师事务所等中介机构专业人
员在实践中的操作，提供了有益借鉴和启示。
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内容概要

本书通过对2006年以来成功上市与被否决企业的真实案例剖析，梳理了拟上市企业在上市过程中遇到
的各种常见问题，并在此基础上对解决对策进行了讲解、汇总和分析，从而从一个更广阔的角度、更
高的视角来审视产生问题的根源、审核部门的关注重点以及解决问题的思路和对策，对拟上市企业和
券商、律师事务所、会计师事务所等中介机构专业人员在实践中如何操作、解决企业上市过程中遇到
的问题，提供了有益借鉴和启示。
     同时，本书对拟上市企业如何才能更好地符合发行上市的条件，进行了深入分析，使企业在规范的
基础上进一步提升企业价值和企业优势，并对如何充分表述给投资者和监管机构进行了探讨，使企业
尽早实现上市的梦想。
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章节摘录

　　2002年7月1日，发行人与合肥城改办签署了《资产转让协议》，将上述未办理股权变更手续的出
资权益转让给合肥城改办；上述五宗国有土地使用权中的四宗连同地上建筑物一并转让给合肥城改办
，另一宗土地连同地上建筑物于2000年出售。
通过资产转让，客观上规范了股份公司设立时未及时办理有关权益变更手续的情况。
目前，合肥城建对其拥有的资产享有充分的所有权或使用权，权证齐备，产权明晰。
　　公司在2002年将上述长期投资资产置换出股份公司系为了更加专注于房地产开发和销售业务，并
解决部分资产未及时办理产权变更手续的问题。
上述长期投资置出时价格高于其作为投资进入公司时的价格，公司未因上述置换影响股东出资到位。
上述置换出股份公司的股权资产的对应价款已通过抵消多出资款实际支付。
　　保荐人对出资资产的产权变更手续办理情况进行了核查，核查结论与上述内容一致，并发表了以
下结论性意见：　　合肥国控以城改公司的经营性净资产出资，在投入股份公司后存在部分资产未及
时办理有关权益变更登记手续的瑕疵，但股份公司设立后出资资产的实际控制权已经转移至发行人，
且实际成为发行人财产的组成部分，并最终作为合肥城建的资产对外实现了转让，故上述出资瑕疵并
未导致股份公司股东权益受损和不实的情况，加之合肥城建通过资产转让，已化解了出资瑕疵所引致
的法律风险，因此，发起人上述出资瑕疵对合肥城建的设立不造成实质性影响。
　　发行人律师对出资资产的产权变更手续办理情况进行了核查，核查结论与上述内容一致，并发表
了以下结论性意见：　　合肥国控以城改公司从事房地产开发的经营性净资产出资，在投入股份公司
时存在部分长期股权投资及国有划拨地未及时办理有关权益变更登记手续的瑕疵，但鉴于股份公司设
立后上述资产控制权已经转移至发行人，且实际成为发行人财产的组成部分，并最终作为合肥城建的
资产对外实现了转让，故上述出资瑕疵并未导致股份公司股东权益贬损和不实的情况，加之合肥城建
通过资产转让，已化解了出资瑕疵所引致的法律风险，因此，发起人上述出资瑕疵对合肥城建的设立
不造成实质性影响。
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