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内容概要

《现代证券法》以证券投资者权益保护为红线，立足中国证券市场的法治实践，围绕证券法总论和证
券法各项基本制度进行了深入探讨。
《现代证券法》共分证券法总论、证券发行、证券交易、上市公司收购、证券交易所、证券公司、证
券登记结算机构、证券服务机构、证券投资基金、公司债券、投资者权益的保护、证券监督管理机构
、证券争讼和法律责任等十四章。
作者刘俊海既从解释论入手对我国现行的与证券市场有关的法律、法规、部门规章、证券交易所自治
规则进行了梳理和诠释，也从立法论角度对证券法律制度的改革与创新提出了相应的学术建议。
纵观全书，内容全面、体系严谨，逻辑清晰，主题鲜明，理论与实践并重，是一部具有较高学术水准
的证券法著作。
该书具有很强的针对性与立体感，适合证券法的执法、司法担当者、上市公司董事监事高管、证券公
司及中介机构从业人员、法律和财经院校师生阅读。
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作者简介

刘俊海
民商法博士，中国人民大学法学院教授、博士生导师，中国人民大学商法研究所所长。
历任中国社会科学院法学所研究员、中国社会科学院研究生院教授、博士生导师、中国社会科学院法
学所所长助理等职。
兼任中国消费者协会副会长、中国法学会消费者权益保护法研究会副会长兼秘书长、中国国际经济贸
易仲裁委员会仲裁员、北京仲裁委员会仲裁员、全国总工会法律顾问委员会委员等。

1989年毕业于河北大学法律系，获法学学士学位。
1992年毕业于中国政法大学研究生院，获经济法硕士学位。
1995年毕业于中国社科院研究生院，获民商法博士学位。
1996年至1997年赴挪威奥斯陆大学从事博士后研究。
1998年受欧盟资助赴荷兰阿姆斯特丹大学法学院从事访问研究。
2000年至2001年受美中学术交流委员会资助，赴美国密西根大学和堪萨斯大学做高级访问学者。
参加了《公司法》、《证券法》、《证券投资基金法》、《合伙企业法》、《企业国有资产法》和《
政府采购法》等商事经济法律的研究、起草和修改工作。

自1987年起，已出版《现代证券法》、《现代公司法》、《新公司法的制度创新：立法争点与解释难
点》、《股份有限公司股东权的保护》、《公司的社会责任》、《欧盟公司法指令全译》等专著或译
著12部，在美国《哥伦比亚商法评》(Columbia
Business Law Review)和《中国法学》等学术刊物发表中英文学术论文100余篇。

自1996年以来，多次赴美国、荷兰、德国、芬兰、新西兰、日本、新加坡、马来西亚、泰国、越南等
国和我国台湾、香港和澳门地区出席学术研讨会，并多次提交英语论文，发表英语演讲。

1999年被北京市法学会授予“优秀中青年法学家”称号。
《电子商务中的信任机制研究》(英文)在美国商法学会(the Academy of
Legal Studies in Business)2001年年会上荣获拉尔夫·邦奇奖(the Ralphe Bunche
Award)。
2003年被《财经时报》评选为全国“2003年度十大意见领袖”。
2005年《股份有限公司股东权的保护》一书在中国社会科学院、中国法学会和全国青联举办的第一届
“中国青年法律学术奖(法鼎奖)”评选中获金鼎奖（一等奖）。
2006年被中国法学会评选为第五届“全国十大杰出青年法学家”。
2008年，入选教育部新世纪优秀人才支持计划。
2008年，当选为中国消费者协会副会长。

电子邮件：jhliu@cass.org.cn
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章节摘录

版权页：   四、上市公司非公开发行股票的消极要件 根据《管理办法》第39条，上市公司存在下列情
形之一的，不得非公开发行股票：（1）本次发行申请文件有虚假记载、误导性陈述或重大遗漏；（2
）上市公司的权益被控股股东或实际控制人严重损害且尚未消除；（3）上市公司及其附属公司违规
对外提供担保且尚未解除；（4）现任董事、高级管理人员最近36个月内受到过中国证监会的行政处罚
，或者最近12个月内受到过证券交易所公开谴责；（5）上市公司或其现任董事、高级管理人员因涉嫌
犯罪正被司法机关立案侦查或涉嫌违法违规正被中国证监会立案调查；（6）最近一年及一期财务报
表被注册会计师出具保留意见、否定意见或无法表示意见的审计报告，保留意见、否定意见或无法表
示意见所涉及事项的重大影响已经消除或者本次发行涉及重大重组的除外；（7）严重损害投资者合
法权益和社会公共利益的其他情形。
 五、公司内部决策程序 上市公司申请非公开发行股票，应当按照《管理办法》的相关规定召开董事
会、股东大会，并按规定及时披露信息。
 （一）董事会决策程序 董事会决议确定具体发行对象的，上市公司应当在召开董事会的当日或者前
一日与相应发行对象签订附条件生效的股份认购合同，并应载明该发行对象拟认购股份的数量或数量
区间、认购价格或定价原则、限售期，同时约定本次发行一经上市公司董事会、股东大会批准并经中
国证监会核准，该合同即应生效。
 上市公司董事会作出非公开发行股票决议，应当符合下列规定：（1）选择确定本次发行的定价基准
日，并提请股东大会批准；（2）董事会决议确定具体发行对象的，董事会决议应当确定具体的发行
对象名称及其认购价格或定价原则、认购数量或者数量区间、限售期，发行对象与公司签订的附条件
生效的股份认购合同应当经董事会批准；（3）董事会决议未确定具体发行对象的，董事会决议应当
明确发行对象的范围和资格，定价原则、限售期；（4）本次非公开发行股票的数量不确定的，董事
会决议应当明确数量区间（含上限和下限），董事会决议还应明确，上市公司的股票在定价基准日至
发行日期间除权、除息的，发行数量和发行底价是否相应调整；（5）董事会决议应当明确本次募集
资金数量的上限、拟投入项目的资金需要总数量、本次募集资金投入数量、其余资金的筹措渠道。
募集资金用于补充流动资金或者偿还银行贷款的，应当说明补充流动资金或者偿还银行贷款的具体数
额；募集资金用于收购资产的，应当明确交易对方、标的资产、作价原则等事项。
 董事会决议经表决通过后，上市公司应当在2个交易日内披露。
董事会应当按照《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第25号——上市公司非公开发行股票
预案和发行情况报告书》的要求编制非公开发行股票预案，作为董事会决议的附件，与董事会决议同
时刊登。
本次发行涉及资产审计、评估或者上市公司盈利预测的，资产审计结果、评估结果和经审核的盈利预
测报告至迟应随召开股东大会的通知同时公告。
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编辑推荐
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