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内容概要

　　本书由陈洁编著。

　　本书在认真审视全球金融法制的趋同与融合、准确把握域外证券法的变革与发展的基础上，以证
券市场的相关角色为经线，具体制度安排为纬线，通过对我国证券市场跨越式发展进程中出现的新问
题、新经验的分析梳理，探求实现我国证券法制变革之路径，思考选择我国《证券法》的未来发展方
向。
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中国社科院法学所博士后研究人员（2002年-2004年）。
现就职中国社科院法学所商法研究室。
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章节摘录

　　其三，与保荐机构发生市场联系的投资者是不特定的，可以是证券市场中任何一个认购发行证券
或购买上市证券的投资者。
也就是说，保荐机构对与之发生市场联系并形成法律关系的投资者，没有进行具体选择或个别选择的
权利。
　　但是，保荐机构在其责任承担上，却与投资者之间存在直接的法律关系，即保荐机构要直接向投
资者承担因其保荐而产生的法律责任。
这种法律责任承担上的直接性，缘于保荐制度的功能与目的，即形成并强化证券投资者的市场信赖。
其一，保荐机构要具备法定的资格条件，包括诚信条件和专业条件，并且要经过证券监管机构的核准
方能取得保荐资格，因此保荐机构具有较高的可信赖性。
其二，保荐机构出具的保荐书是证券发行、上市的必备文件，是投资者进行投资判断的重要依据。
其三，保荐机构要承担较高的诚信与勤勉义务，如《证券法》第11条第2款规定：“保荐人应当遵守业
务规则和行业规范，诚实守信，勤勉尽责，对发行人的申请文件和信息披露资料进行审慎核查，督导
发行人规范运作。
”《保荐办法》也做了相应的规定，如第23条规定，“保荐机构应当尽职推荐发行人证券发行上市”
；第24条规定，“保荐机构推荐发行人证券发行上市，应当遵循诚实守信、勤勉尽责的原则。
”因此，在保荐机构与投资者之间存在直接的信赖关系，对投资者而言，保荐机构是具有较高信赖程
度的市场对象，保荐机构出具的文件是具有较高信赖程度的投资判断依据。
　　⋯⋯
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