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内容概要

　　近年来，上交所市场虽然经历了跌宕起伏的坎坷历程，但市场稳步前行的主线和趋势始终没变。
经过几年的发展，上交所市场的规模、质量、作用和影响力稳步提升，蓝筹市场建设取得明显成效。
从国际排名来看，上海证券市场股票市值、成交金额、筹资额已排在世界主要证券交易所前列。
由此，上海证券市场已发展成为全球及亚太地区主要的资本市场之一，对全球资本市场的影响日益突
出，在国民经济中正发挥越来越重要的作用。
从蓝筹市场建设看，中国石化、宝钢股份、中国工商银行、大秦铁路、中国人寿、平安保险、上港集
团、中国中铁、神华煤业、中国石油等在国民经济各行业处于行业龙头地位的超大型企业先后在本所
发行上市。
　　上述发展变化和成就的取得，原因固然是多方面的，交易所市场运行的法制基础的夯实和完善，
无疑是其中的一个重要因素。
这其中包括内外两个层面：　　从外部看，近几年来，交易所自律管理的外部法治环境得到了明显改
善。
其中，立法机关在“两法”尤其是《证券法》修改中，明确了交易所实行自律管理的法律地位，扩大
了交易所自律监管空间。
最高人民法院就交易所自律管理引发的诉讼案件专门制定了司法解释，确立了集中管辖原则。
上海高院及第一中院依法妥善审理了多起涉及上交所自律管理的诉讼案件，为上交所市场发展提供了
有效的司法保障。
中国证监会始终积极培育行业自律，强化交易所的自律监管功能，支持上交所依法履行自律监管职责
。
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章节摘录

插图：建议：在《证券法》中增加解释性规定。
（1）明确界定关联人、关联交易的基本概念。
尽管我国财政部的《企业会计准则》和沪深交易所的《股票上市规则》中均对关联人作了明确规定，
但该准则和股票上市规则均不属于全国人大制定的法律范畴，以至于在我国一旦出现关联交易的事例
时，只能参照规则执行，对上市公司关联交易监管极为不利。
（2）对上市公司关联交易的公平性、程序正义性、信息披露的充分性及法律责任条款作出具体规定
，并对法律责任进行严格规定。
（3）在第四章“上市公司的收购”中对上市公司资产重组中的关联交易进行规定。
2.欠缺对上市公司资产重组非公平关联交易侵权人相应法律责任的追究我国对上市公司资产重组中非
公平关联交易侵权人的处罚多为行政处罚，民事赔偿责任较轻，刑事处罚使用较少。
我国《公司法》、《证券法》对上市公司资产重组中关联交易只规定了交易主体的注意、回避、披露
义务，对非公平关联交易侵权者的法律责任的规定较欠缺、模糊。
建议：在《证券法》中增加一条，上市公司及其关联人滥用信息不对称或内部人控制等优势地位，在
资产重组中进行非公平关联交易，侵害中小股东和债权人等利害关系人的合法权益，应当承担连带责
任。
（六）司法救济在上市公司并购重组过程中，往往出现股东尤其是中小股东权益受损的情形，如相关
当事人（主要是大股东或实际控制人）作出资产重组承诺，而后有违反承诺的事件。
由此往往引发相关股票价格的剧烈波动，对市场参与者造成重大影响，而违反承诺的行为更是会对投
资者造成重大损失。
⑩现代法治的一个基本要求是：人们实体权益的受侵害，能够通过诉讼程序来得到维护和补救。
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