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内容概要

《论金融互换交易法律制度及其建构》从ISDA金融互换规则的研究出发，以中国法的构建为主旨，对
金融互换自身的法律机理和交易管理与规则进行了系统而富有理性的探究，在一定程度上弥补了我国
学术界研究的局限和不足。

作者不仅率先提出了金融互换是一种特殊的信托性交易结构的观点，并对其进行了详尽的剖析；作者
还着眼于金融危机的防范，对金融交易制度与金融监管制度之间的关系进行了一定的变革性思考。
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章节摘录

版权页：   再如，信用违约互换也包括三大层级。
信用违约互换是对违约风险进行交换及委托管理的一种金融互换类别，也就是说，它在互换双方进行
的是信用以及信用这种特定对象之上所产生的支付的相互交换与管理。
例如，在B与C之间的交易上C存在违约的信用风险，A的信用良好并愿意以自己的信用来对外交换他
人的违约信用风险，那么A与B之间针对C的信用达成一项信用违约互换。
在这个例子中，其交易层级结构如下： （1）期初交易层级。
A向B换出自身的信用，并以此为对价换入B所管理的C的信用；B以其所管理的C的信用作为部分对价
换入A自身的信用。
另外，这里C的信用即违约风险是与B跟C之间的基础交易状况及资产密切相关的，并且应当予以量化
，A的良好信用亦应当予以一定的量化，这些量化后的信用可称为“本金”，但是这种“本金”与货
币或实物资产这些实实在在的本金是有本质区别的。
 （2）期中交易层级。
B向A一次性支付约定数额的信用补偿费；A在C的违约风险实际产生时按照约定向B支付信用损失即违
约风险损失。
当然，A的这种期中支付具有不确定性或者说射幸性。
 （3）期末交易层级。
A将C的信用换回给B；当然如果A已经向B支付过信用损失的话，则C的信用已经消失，无须换回；C
的信用若因其他原因而消失了的话亦无须换回。
B的信用换回给A。
 信用违约互换这三大交易层级亦是紧密相连、不可分割的。
 不仅仅货币互换与信用违约互换如此，从前文中金融互换种类的介绍中我们发现，其他所有的金融互
换均具有如上述的三大层级。
 当然，金融互换的三层级交易结构在实践中会存在某些变形，这种变形表现在两方面，一方面是有的
金融互换的本金交换层级只是名义上的交换，而非实际交换，同种货币的利率互换就是如此；另一方
面是层级交易被合并履行造成层级的形式表现不明显，如净额结算机制的适用就会造成这种变形。
但无论实践中怎么变化，金融互换的三层交易层级结构始终是存在的。
 （四）金融互换各种类的交易内容存在较大差异性 从前文金融互换种类以及其他内容的介绍中我们
可以看出，金融互换各种类之间在交易内容上的差异性是比较明显的。
这种差异性对金融互换法学概念的研究有着一定的影响，不可忽视。
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编辑推荐

《论金融互换交易法律制度及其建构》作者不仅率先提出了金融互换是一种特殊的信托性交易结构的
观点，并对其进行了详尽的剖析；更为可贵的是，作者还着眼于金融危机的防范，对金融交易制度与
金融监管制度之间的关系进行了一定的变革性思考。
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