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内容概要

《天津财经大学法学学术文库:金融衍生品定价的法律规制》的研究以金融衍生品定价的有关法律问题
为主线展开，以美国的金融衍生品定价的法律制度为研究重点，对比英国、日本、新加坡及国际组织
的做法，提出了完善我国金融衍生品定价法律制度的方案，为完善我国金融定价的监管提出建议。
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作者简介

冯博，天津财经大学法学院教师和法律经济分析与政策评价中心研究人员，研究方向为金融法和法律
经济学。
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章节摘录

版权页：   插图：   （3）适用目的不同。
加重责任的目的是希望金融机构及其工作人员对金融衍生品交易行为承担更多的义务，加重他们的责
任，以减少或避免他们利用金融衍生品的交易特性进行不当牟利，从而得以维护整个金融衍生品交易
市场的安全和稳定。
公司法人人格否认制度的目的是通过让公司股东对债权人的债权承担连带责任，以平衡公司股东、债
权人、其他利益相关人的利益关系，维护债权人和其他利益相关人的合法权益。
 （4）责任性质不同。
加重责任是一种在立法中直接明确规定的责任，是基于金融市场发展和金融产品交易的特殊性以及对
金融机构工作人员的特殊要求产生的，是一种“无过错责任”，是不同于有限责任的新的责任形态。
公司法人人格否认制度是法人有限责任的例外，属于过错责任制度的范畴。
 2.连带责任制度 现代企业的重要标志，是公司所有权和经营权的分离，由于现代公司的控制权一般都
比较分散，公司的所有者不可能都参与公司经营，同时为了公司利益最大化，公司所有者都会选择最
合适的经营者，对经营者实施相对固定的薪金制，通过委托一代理关系实现对公司的管理，由此便产
生了公司治理结构中的权力中心之争。
公司所有权与管理权的分离，是20世纪以来公司发展中的重要变化。
公司法人治理结构大多以股东利益为中心，这种理念的核心强调董事的忠实、勤勉义务，认为董事应
当以股东利益最大化作为一切行事的根本，可以称之为“股东会中心主义”。
与之相对应的是“董事会中心主义”，其体现了现代公司法的发展趋势，由于更能满足公司规模扩大
和资本市场发展所提出的专业化和效率化的需求，公司权力中心从“股东会中心主义”向“董事会中
心主义”转移。
 这种专业化和效率化的需求在金融机构中体现得更明显，因为金融机构的经营活动比其他公司更为专
业，也更追求效率，且金融衍生品如何设计，其定价的依据、计算方法不是一般股东所能理解，所以
金融衍生品的发行设计更依赖于公司高层的决策。
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编辑推荐

《天津财经大学法学学术文库:金融衍生品定价的法律规制》编辑推荐：在金融衍生品的发展中，定价
一直是影响其发展的核心问题。
金融衍生品定价理论运用得当增强了金融衍生品转移风险和价格发现的功能，但是错误的定价却会引
发重大的金融危机。
金融衍生品定价不能仅仅依靠模型来完成，更需要法律的约束。
对金融衍生品定价进行法律上的研究是《天津财经大学法学学术文库:金融衍生品定价的法律规制》的
首创。
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