
第一图书网, tushu007.com
<<企业资本结构战略规划>>

图书基本信息

书名：<<企业资本结构战略规划>>

13位ISBN编号：9787511900760

10位ISBN编号：7511900763

出版时间：1970-1

出版时间：中国时代经济出版社

作者：徐春立

页数：205

版权说明：本站所提供下载的PDF图书仅提供预览和简介，请支持正版图书。

更多资源请访问：http://www.tushu007.com

Page 1



第一图书网, tushu007.com
<<企业资本结构战略规划>>

前言

　　自从1958年MM资本结构理论诞生后，企业资本结构理论研究迅猛发展.成为企业财务理论的主流
理论。
很多著名的经济学冢和财务专采，从不同的解度，研究企业资本结构。
其思想之灿烂、思辨之缜密、推论缺乏严谨，令我们赞叹不己。
可以说，每一种资本结构理论的出现，都闪烁着人类智慧的火花。
资本结构的研究领域之所以能够产生累累顾果，呈现出精彩纷呈的状态，不仅因为资本结构的重要性
，也是因为资本结构安排的复杂性。
如果我们能够建立最优的企业资本结构，投资者在总是能够承担最小的风险而采取最大的报酬，最优
资本结构的企业在因为企业价值达到最大而总是能够采取资本的使用权，同时总是能够合理利用债务
资本的杠杆作用而不会受到破产的威胁，资本市场就会发挥优化社会资源的重要作用。
但是，企业资本结构的安排以及优化调整过程，是一个多因素影响的复杂行为。
企业所在的外部环境如政治、经济、法律的变动在会对企业资本结构形成影响，企业代理权的争夺、
企业所在行业的特征、企业竞争能力、企业风险状况分多种因素也会影响企业资本结构的安排。
　　本书基于战略的解度研完企业资本结构，侧重于企业资本结构的战略规划，探讨企业最化资本结
构的设计方法，研究企业资本结构优化的路径，以促使企业建立科学的资本结构与股权结构，保证企
业的持续、稳定、安全的运营，提升企业经营效率。
其主要内容与特点是：　　第一，反映我国在资本结构理论研究的重要成果。
我国从20世纪90年代开始资本结构理论的研究，随着我国资本市场的逐步完善，资本结构理论的研究
方兴未艾。
总结我国企业资本结构理论的重要研究成果，为企业设计及优化资本结构提供理论支持，为科研工作
者提供研究依据，是我们撰写本书的初衷之一。
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内容概要

　　资本结构的设计与优化，是涉及企业有效利用负债的财务杠杆作用扩充企业的生产经营规模，控
制举债不当造成的破产风险，保证企业安全运营的重大问题。
企业成功的路径可能没有一个固定的模式，但是企业的倒闭却是千篇一律——缺乏足够的资金偿还债
务资本。
《企业资本结构战略规划》从战略的角度，探讨企业最优资本结构的设计方法，研究企业资本结构优
化的路径，以促使企业建立科学的资本结构与股权结构，保证企业持续、稳定、安全的运营，提升企
业经营效率。
　　《企业资本结构战略规划》的读者对象为企业经理人员、财务人员、高等院校管理类与经济类的
研究生及高年级的本科生。
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章节摘录

　　第1章 企业资本结构战略概述　　企业资本结构战略，是支持企业战略发展的一个重要的子战略
。
科学的资本结构战略，对保证企业持续稳定的运营，具有重要的支撑作用，失当的企业资本结构，是
企业发展的羁绊，甚至造成企业财务失败。
因此，对企业资本结构实行战略管理，优化企业资本结构，既是我国企业管理现实的要求，也是发展
我国财务管理理论的要求。
　　1.1 企业资本结构的含义　　关于资本结构概念的界定，学术界有两种观点。
一种观点认为资本结构是财务结构的替换词，是指企业资产负债表右方所显示的各种资本来源之间的
构成或比例关系，按照这种观点，资本结构应包括所有负债和权益请求权之和，含流动负债、长期负
债及股东权益各项目之间的构成及比例关系；另一种观点则认为资本结构是“以债务、优先股和普通
股权益为代表的永久性长期融资方式组合或比例。
”前者为广义的资本结构，后者为狭义的资本结构。
本文在研究资本结构的总体战略时，将资本结构界定在狭义概念上，而在研究资本结构的要素——负
债时，使用财务结构即包含流动负债的概念，这是因为：　　第一，构成资本结构中的资本应具有相
对稳定性。
企业的资本是为满足企业生产经营的需要而筹集的，在企业持续经营的过程中，由于生产经营规模的
扩充等原因，企业的资本规模在不断地变化，基于实现企业价值最大化的需要而不断调整资本结构，
资本规模的变化及资本结构的调整必然要引起资本结构的变化，企业资本结构不可能是一成不变的。
但是，资本结构应具有相对稳定性。
也就是说，构成资本结构中的个别资本及其比例应在较长时期保持不变。
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