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前言

　　一、本教材性质《投资银行业务案例实操》定位为财经类高等职业院校及普通高等教育学校证券
专业核心课程或者专业深化课程使用教材，同时还可以是金融其他子专业的必修课、选修课以及社会
上投资银行业务人员的初／中级培训及考证培训用教材。
　　本教材的突出特征是教学内容实务化，教学目标是使学习者熟悉和掌握投资银行主要业务操作流
程以及相关管理和操作制度。
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内容概要

本教材结合投资银行领域的必要知识，以案例解剖的形式系统地传授了从事投资银行业务必需的主要
知识，包括投资银行业务的管理规则、公司股票首次公开发行与承销业务、再融资业务、债券的发行
承销、兼并收购顾问业务、资产证券化业务、项目融资业务以及相关的信息披露操作等共九部分内容
。
    本教材同时考虑到课程教学和职业考证的需要，因此，既可以作为金融与证券专业的核心课程教材
、专业深化课程教材，又可以作为投资银行从业人员的实务培训教材，当然还可以作为业务爱好者的
阅读资料。
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章节摘录

　　1.股份公司首发业务　　股份公司首发业务的英文名称IPO，即Initial public 0ffering（首次公开供股
），是指某公司（股份有限公司或有限责任公司）首次向社会公众公开招股的发行方式，发行的股票
种类通常是“普通股”（相对于优先股而言，两概念区分请参见《证券投资概论》）。
有限责任公司经IP0后成为股东数量庞大的股份有限上市公司。
　　IPO是投资银行最早期、最基本的业务之一，投资银行以为股份公司筹划和实现股票销售而取得
业务收入，现在仍然是投资银行的主要利润来源。
对首发股票的承销能力是衡量投资银行整体实力的重要指标。
　　对于企业而言，融资不一定通过发行股票，向银行贷款或者发行债券都是很好的选择，但是股票
发行可以使得企业的品牌知名度上升，经营上的隐性利益增加，并将创业风险与公众分担，在投资报
酬方面取得策略性的灵活便利。
简而言之，债务性融资对企业是硬约束，而股权式融资则是软约束，企业可以将融资交易成本降至最
低。
总之，IPO对于一家企业而言，是生产经营达到新阶段的标志，是企业管理先进和现代化的体现。
　　2.上市公司再融资业务　　上市以后，股份有限公司会再次面临经营规模扩大、融资需求增加的
状况，这时候，该公司就要考虑再融资的问题。
　　再融资的方式仍然是多样的，可以是股权融资SPO（secondary Public Offering，二次供股），包括
配股和增发（增发又分为公开发行和非公开发行新股），也可以是债权融资，即发行可转债或者公司
债券。
融资方式的选择与其融资需求的金额大小、融资成本有关，也与该公司的融资偏好有关，还与资本市
场的盛衰形势有关。
按照我国相关规定，如果上市公司选择非公开发行股票，而且发行对象均属于原前十名股东的，那么
这样的再融资可以不经投资银行承销，其他方式基本上都需要经过证券公司（投资银行）中介完成。
　　投资银行在上市公司再融资业务中起的作用类似在股票首发中的作用，但是程序和收费都相对简
约。
对上市公司的这种良好的后续服务是投资银行业务能力得以保持的基础，投资银行应积极参与到帮助
上市公司再融资的过程中去。
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