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前言

金融学（Finance）既从宏观方面研究货币、金融系统与经济运行的关系，也从微观方面研究经济主体
（企业、家庭）运用金融系统进行跨时期的资源配置。
“公司金融”就是研究公司（企业）利用金融系统在现在和未来不确定的环境中实现资源有效配置的
一门专业基础课程。
金融是现代经济的核心，不仅体现在宏观经济的运行中，也体现在微观主体——企业的经营活动中。
在现代经济中，资金流动引导资源与生产要素的配置，企业资产有效配置的前提是资金的有效配置。
因此，公司的管理者和决策者必须了解和熟悉金融系统及其功能，才能利用金融系统做出有效的金融
决策。
金融决策是对企业现在和未来一段时间内收益与成本的预测。
现在一定量的货币与将来等量货币的价值是不同的，未来的预期收入具有不确定性（风险性）。
因此，我们必须利用一定的方法或模型来核算未来的成本与收益，依此才能做出增加公司价值的金融
决策。
“公司金融”课程就是讲授如何将金融学的三大分析方法——现金流贴现分析、资产价值评估和风险
管理（包括投资组合）——应用于公司的投资管理决策、儆资管理决策和资产管理决策中，从而实现
公司价值最大化的一门实务性课程。
本教材的编撰和教学实践有助于改变我国高校金融专业教学中因受传统经济体制的影响，长期以来偏
重于宏观金融理论而忽视金融实务的陈旧课程体系。
事实上，在现实经济中，微观主体（企业、家庭）的金融需求与活动是构成整体金融运行的基础，金
融机构适应微观主体的金融需求而提供服务才有金融系统及其功能的发展。
金融机构不了解和不熟悉企业的金融活动，就无法开展金融业务与提高竞争能力；企业不了解金融环
境及金融系统的功能，也无法做出正确的金融决策来实现资源的有效配置。
随着国际银行业现代化、综合化、全球化的发展趋势及我国金融市场改革开放的快速发展，客观需要
大批的既懂金融理论又精通金融实务的实用型复合人才。
因此，本教材的编写与教学实践有益于学生综合素质的培养及从业能力的提高，从而适应我国经济发
展的要求。
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内容概要

本教材主要研究公司(企业)在不确定的条件下如何实现资源的有效配置，全书共分为7篇，主要内容包
括：公司金融基础，营运资本管理，金融证券的价值评估，资本预算管理，资本成本、资本结构与股
利政策，长期融资管理，公司战略等。
    本教材适用于金融学及经济管理专业本科生、研究生的教学，也可作为金融从业人员的学习参考书
。
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书籍目录

第1篇  公司金融基础　第1章  公司金融概述　第2章  金融系统　第3章  财务报表与财务计划　第4章  货
币时间价值第2篇  营运资本管理　　第5章  营运资本管理概述　第6章  现金与有价证券管理　第7章  
应收账款与信用管理　第8章  存货管理　第9章  短期融资管理第3篇  金融证券的价值评估　第10章  债
券与股票的价值评估　第11章  资本资产定价模型　第12章  衍生证券的定价第4篇  资本预算管理　
第13章  资本预算与现金流预测　第14章  资本预算的方法　第15章  资本预算中的风险与管理期权第5
篇  资本成本、资本结构与股利政策　第16章  预期收益率与资本成本　第17章  资本结构　第18章  股
利政策第6篇  长期融资管理　第19章  权益融资　第20章  长期债务融资　第21章  期权性质的融资第7篇
 公司战略　第22章  公司兼并与收购　第23章  破产、重组与清算　第24章  跨国公司财务管理参考文献
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章节摘录

插图：公司金融是为实现一定目标所进行的一系列的金融决策与管理过程，主要包括资产的配置、资
产的获得以及资产的运营。
因此，公司金融管理可以分为以下3个方面的基本内容。
1.投资决策投资决策亦称为资本预算管理，主要涉及企业的资产方。
投资决策是公司或企业的一个最重要的决策。
在战略发展上企业做出的第一个决策，就是从事哪个行业。
在决策过程中主要包括提出投资项目的创意，对其进行评估，决定采取哪个项目，然后组织实施。
投资决策决定着公司所需持有的资产总额，在资产总额确定的前提下，公司的管理者需要决定其资产
的组成（现金、存货、固定资产的比例）。
在一个投资项目中，管理者也必须决定如何安排厂房、机器设备、研究室、实验室、仓库和其他长期
资产，以及培训操作设备的员工等。
所以，投资决策也是资本预算的过程。
2.融资决策融资决策亦称资本结构决策，主要涉及企业的负债和权益方。
一旦企业决定采取哪个项目，就必须考虑如何为其筹集资金。
企业的融资方案必须以企业的资本结构（股权资本与债务资本的比例）为基础，公司的资本结构决定
了企业未来的现金流量、公司的控制权、股东的权益以及未来收益的分配等。
融资计划一旦决定，公司便可考虑选择融资的最佳途径和优化的融资组合方式（比如，银行贷款、金
融租赁、债券或股票等），以便项目的投资。
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编辑推荐

《公司金融》：北京市高等教育精品教材立项项目
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