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前言

　　信用评级作为研究揭示信用风险的专业手段，自20世纪80年代在政府的推动下引入了我国的金融
及资本市场，并在近几年有了长足的发展，同时也得到了社会的高度关注。
　　在国际资本市场中，发行债券是企业最主要的融资方式。
经过一百多年的发展，人们已经习惯由评级机构对发行主体和债项的信用风险程度提供专业意见，并
用信用等级符号表示信用风险程度的差异，为投资者进行债券投资提供有益的参考。
在我国，信用评级行业虽然已经存在了二十余年，但我们对信用评级的作用及信用等级符号所表示的
含义并没有足够的重视和真正的理解，人们更看重的是信用等级符号本身，却不太理会信用等级符号
代表的信用风险程度，以及信用等级符号对金融及资本市场的意义和价值。
　　全球金融危机爆发以来，越来越多的国家开始认识到信用评级对维护国家金融安全的重要性。
我国经济目前正处在由“市场经济”向“信用经济”升级的过程之中，如何尽快让信用评级成为我国
金融及资本市场有效的风险提示工具，让市场进一步关注信用风险，并认识到信用评级的真正价值，
还需要行业监管者、社会信用主体和评级机构及从业人员的共同努力。
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内容概要

《信用评级》作者在大量研究了国内外知名的评级机构的资料基础上，基于多年的信用评级实践及工
作思考积累，首次系统地从信用评级的概念与价值、评级理念与方法、评级行为与服务模式全面地介
绍了信用评级及评级机构，完整地展示了信用评级机构的行为模式，为人们熟悉、了解信用评级提供
了有益的参考。
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作者简介

李力，博士，中央民族大学管理学院教师。
1993年进入信用评级行业，曾在一家国内知名的信用评级公司任企业评级总监，有上百家企业债券或
借款企业评级经验及数百家信用评级项目的评审经验。
曾多次为银行、企业协会等机构进行信用风险评级方面的培训。
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章节摘录

　　在资本市场发展不成熟的初期，最明显的特征是市场行为缺乏理性。
投资者不了解风险，无风险防范意识，投资盲目从众性，易受市场不当信息的影响。
而融资者同样不关注风险，不研究风险，急功近利，更加大了市场的风险。
对于这种不成熟的市场表现初期，我国政府采取政府掌控一切，用政府的行为控制市场风险的发生，
这种方式会对当时的市场风险有所抑制，但对市场长期的成熟发展产生了不良的效果。
不论是融资者，还是投资者，习惯于政府掌握市场，其投融资选择决策的关注焦点不再是市场风险，
而是政府的政策行为。
一旦政府放松对市场的直接管理，这样的市场投融资行为习惯将陷于无所适从，而没有养成关注市场
风险的行为意识，将会使放松管理后的资本市场重现幼稚的市场现象，不能使市场步人成熟的成长轨
道。
如果在资本市场的成长过程中，引入信用评级制度，利用信用评级的市场行为来明示市场风险，提示
市场行为人任何的投资都有风险，任何的融资都需要成本，都需要承担责任。
让投资者学会根据自身的风险承受力选择风险投资，有风险意识，就会有防范风险的准备，即使风险
真的出现，也会坦然接受，这就如同日本人面对地震。
对于人类来讲，地震是最恐怖的自然灾害之一，而日本人因了解了地震的危害，虽然日本仍不时承受
着地震的破坏，但日本人已经学会了面对。
　　当信用评级在市场中真正起到了应有的作用，投资者将会根据自己的风险承受能力来选择投资品
种。
选择高风险投资的人，对于风险带来的损失也会有相应的心理准备，无须政府出面调整因市场风险而
带来的不安。
融资主体也会理性地看待资本市场的融资渠道，评估不适当的融资行为对长期市场表现的负面影响，
及其引发的长期融资成本代价，而放弃存有侥幸心理的融资行为。
市场的理性由此而渐生，这正是政府希望看到的。
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