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前言

　　当前，中国经济面临的主要问题是：快速增长的高额外汇储备可能导致的货币流动性过剩。
由于外汇储备的增长与基础货币发行有着直接联系，因此中央银行货币政策的独立性受到严重影响。
同时，巨额外汇储备本身也面临着如何在保证安全性、流动性的前提下提高收益率的问题。
因此，加强外汇储备管理研究，提出解决问题的方法成为一项迫切任务。
本书从建立新型外汇储备管理体制、加强规模管理、改进结构管理和汇率制度选择方面提出了解决问
题的基本思路并进行了充分论证。
　　本书从三个方面提出了我国外汇储备管理创新的基本思路：（1）在汇率未真正市场化、外汇储
备增长难以避免的前提下，改革现行外汇储备管理体制，构建一个科学、有效的新型管理制度框架。
切断外汇储备与货币供应的直接联系，降低因上述前提而造成的成本，维护货币政策的独立性。
（2）借鉴国外前沿研究成果，构建适合中国的最优储备规模模型。
测算出我国最优规模数据，为我国外汇储备的规模管理提供理论依据。
（3）借鉴国外先进管理经验，对我国的外汇储备资产进行优化配置。
在保持安全性、流动性的前提下，提高收益率。
　　本书有两个创新点：一是明确了我国外汇储备管理体制改革的方向是建立外汇平准基金，论证了
外汇平准基金切断外汇储备与货币供应直接联系的运行机制。
国内部分学者虽提出了建立外汇平准基金的构想，但缺乏完整、系统的论证，未能引起决策部门的高
度重视。
本书的研究试图在这方面有所推进。
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内容概要

当前，中国经济面临的一个严重问题是快速增长的巨额外汇储备导致央行货币政策的独立性受到严重
影响。
同时，巨额外汇储备本身也面临着如何在保证安全性、流动性的前提下提高收益率的问题。
因此，加强外汇储备管理研究、提出解决问题的方法成为一项迫切任务。
本书以国际经济学基本经济理论为依托，运用外汇储备理论、国际收支理论和汇率理论，注意吸收外
汇储备理论的最新研究成果，从建立新型外汇储备管理体制、加强规模管理、改进结构管理和完善汇
率制度等方面提出了解决问题的基本思路并进行了充分论证。
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章节摘录

　　（七）中国香港的外汇储备管理体制　　据统计，香港的外汇储备从1998年至今增长相对平稳，
到2004年年底，其外汇储备为1236亿美元。
到2009年6月底，香港外汇储备为2070亿美元，居全球第七位。
　　1.外汇基金及其法定职责　　中国香港的外汇储备主要由外汇基金构成。
香港外汇基金根据《货币条例》（后改名为《外汇基金条例》）于1935年设立，其资产组合包括港币
、外汇、黄金、白银，其中的外汇资产就是香港的外汇储备。
1976年，外汇基金的职责得以扩展，香港政府将一般收入账目的大部分外币资产和硬币发行基金的全
部资产均转拨到外汇基金。
设立外汇基金的主要目标是确保港元汇率稳定。
香港实行的是货币局制度，当发钞银行发行纸币时，必须按照7.8 0港元兑1美元的兑换保证汇率向金管
局提交等值美元，并记入外汇基金的账目以购买负债证明书作为发行纸币的支持。
回收港元纸币时，金管局会赎回负债证明书，银行则自外汇基金收回等值美元。
香港是一个城市经济体，经济自由度高，联系汇率有助于稳定香港经济，降低外国经济及汇率波动对
香港经济的冲击，也可降低与香港从事贸易及外国投资者在香港投资的汇率风险。
但联系汇率使香港需要跟随美国调整利率，难以发挥以利率调节反经济周期的作用，这使香港实际上
缺少独立的货币政策。
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