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内容概要

债券市场微观结构涉及到我国债券市场功能实现和市场运行质量。
何志刚的这本《中国债券市场微观结构研究》在准确界定债券市场微观结构、市场质量内涵的基础上
，梳理债券市场微观结构与市场质量关系的现有理论；比较借鉴欧美成熟市场经济国家及新兴市场经
济国家债券市场微观结构与市场质量的演进及现状，获取优化我国债券市场交易机制，提升债券市场
质量的有益经验；在分析中国债券市场微观结构现状的基础上，从实证角度分析我国债券市场交易机
制与市场质量的关系，探寻阻碍我国债券市场质量提升的市场微观结构因素。

在此基础上，依据我国债券市场发展特点，研究构建我国债券交易市场体系，优化债券市场交易机制
，提升我国债券市场质量的途径。
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章节摘录

　　第一章 引　论　　市场微观结构研究的是交易机制如何影响价格的形成过程，并分析在一定的交
易机制下资产交易的过程和结果。
所谓交易机制是指汇集与交易有关各方的指令以形成市场价格的规则和保证规则实施的技术的总和。
广义的交易机制就是市场微观结构，包括价格发现机制、清算机制、信息传播机制等诸方面。
对于一个市场来说主要由五个关键部分组成：技术、规则、信息、市场参与者与金融工具。
狭义交易机制涉及价格发现和价格形成的交易过程、市场的交易规则和保证规则实施的技术及其对定
价机制的影响。
研究交易机制的目的在于揭示市场价格形成过程中的组织及内在运行机理，从而在市场的建立和培育
、交易规则的制定和实行以及市场监管等方面遵循市场的客观规律，维护和保障证券市场的运作功能
和效率。
　　现有的市场微观结构研究较多地关注了交易机制，而制度因素研究的并不多，主要是因为在发达
的证券市场制度因素通常是较为稳定，因而就被简单地视为外生变量而予以轻视。
但对于中国的债券市场而言，成立和发展时间相对较短，且正处于不断摸索改革的过程中，交易的品
种在不断地增加，市场参与者结构也在变化，债券市场中机构投资者的比重呈上升趋势。
因此不断发生变更的制度因素仍是影响市场规模、有效竞争程度及交易成本的重要因素。
本书从广义的交易机制视角来定义债券市场微观结构。
　　⋯⋯
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