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内容概要

　　《中国信托业发展报告（2011）》全面分析了2010年信托业发展的现状，总结了存在的问题，提
出操作性的方案，并对2011年中国信托业的发展前景和趋势做出预测。
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章节摘录

　　作为对该模式的大胆尝试，2010年下半年，随着中信信托和西安国际信托成立的私募股权投资企
业在天津成功落地，信托公司探索以有限合伙人(LP)的身份参与PE业务成功破冰，主要目的是通过创
新模式能够实现“隔离”功能，最终打破此前信托PE以IPO方式退出的障碍。
中信信托与西安国信在9月份，分别在天津泰达开发区设立了四家股权投资合伙企业。
这四家股权投资合伙企业中，三家由中信信托与上海华岳投资有限公司合伙设立，分别为博道信元股
权投资合伙企业，华辰佳业股权投资合伙企业和御道元诚股权投资合伙企业，另一家名为天津大石洞
稳健股权投资基金合伙企业，由西安国际信托和江西鄱阳湖产业投资管理有限公司合伙设立。
四家PE合伙企业的注册资本分别为博道信元23400万元人民币，华辰佳业26100万元人民币，御道元
诚20300万元人民币，大石洞稳健70100万元人民币。
西安信托在八九月间，分别发行了西安信托，长安投资5号和6号分层式集合资金信托计划，资金总规
模上亿，其投资领域均明确为“合伙企业股权投资”。
　　（二）信托系QDⅡ产品低调“试水”　　2010年1月12日国家外汇管理局正式批准中诚信托、上
海国际信托和中海信托三家公司分别获得2亿美元的QDⅡ投资额度。
这是国内的信托公司自2007年取得QDⅡ资格后，首次获批QDⅡ额度。
对信托公司来说，它开展的各项理财业务都有了一个新的渠道、市场和空间，可以拓展到境外。
而信托公司的合格投资者一般是100万元以上的高端客户，对他们来说，量身定做投资计划的需求更大
，QDⅡ额度的获批解决了境外市场的这一需求，但这三家公司的业务开展可能还需要一个摸索的阶
段。
信托公司QDⅡ产品的实质是“专户理财”，其目标客户主要是高净值的私人银行客户和机构投资者
，门槛是1000万元人民币。
信托公司QDⅡ产品的投资范围远比银行、基金公司、保险公司的宽泛，再加上其私募性质的特点，
客户需求非常个性化，“小规模、多批量、个性化”会成为信托公司QDⅡ产品的一大特色。
　　获批的三家信托公司对QDⅡ业务作了充分准备。
与传统的公募产品投资一些传统的金融产品，例如股票、债券等相比，信托公司的QDⅡ产品则不同
，其发行的对象是风险和专业化程度相对较高的高端私人客户或机构客户，产品方案也是禾口这些客
户的需求紧密相连并量身定制的，产品成立的路径较短。
因此，在市场时机的选择上会比公募产品更占优势。
而且信托QDⅡ产品投资标的“多元化”的特点，在客观上也会分散市场的系统性风险。
即便部分投资产品出现风险，但由于这些单一客户的特定需求往往是长期的，如海外上市公司的股权
激励计划，因此，市场短期的波动并不会影响这些客户的实际投资效果。
其中中海信托公司提出信托系的QDⅡ产品主要创新思路包括：首先要拓展投资品种范围。
对于传统的证券类投资产品，除了原有公募产品的组合管理策略之外，还会考虑引入少量的对）中工
具，帮助投资管理人实现真正意义上的“绝对收益”。
其次要调整投资比例。
传统的公募产品在投资比例上比较分散，而信托产品是专户管理，投资标的比较集中，更多地带有为
高净值客户量身定制的特色。
此外，还要进行财富管理。
信托公司的QDⅡ产品，可以成为客户财富管理的一种投资手段，帮助其实现境内外资产的跨境配置
，通过不同的市场和标的获取配置收益，并分散风险。
如在内地和香港市场上，存在大量同一投资标的在某些阶段价格差异很大的情况。
QDⅡ产品将为部分偏好在两地市场套利的投资者提供机会。
　　与此同时，获批的信托公司还在人才、组织结构、管理制度和投资策略等诸多方面作了充分准备
。
例如，中海信托已经在资产管理总部架构下设立了国际业务部，负责受托境外理财业务的管理、研究
、监督、运作、评估、客户服务及市场开拓等工作；成立了QDⅡ投资决策委员会，专门负责QDⅡ重
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大事项的研究决策；完善了硬件设备及应用系统等。
　　⋯⋯
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