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内容概要

　　本书围绕金融市场复杂陸问题进行了深入探索，在对分形与多重分形理论系统分析的基础上，作
者对中国沪深股票市场进行了实证研究。
全书对复杂性问题基本理论做了全面总结，系统研究了中国股票市场的异象性特征及多重分形特性，
探讨了股票市场多重分形特征在风险管理中的应用，同时，作者深入研究了中国股票市场的极端波动
行为。
全书体例严谨，数据翔实，为新时期下探索金融市场复杂特性的优秀之作。
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章节摘录

　　3.2.1 分形市场的含义　　分形市场理论将分形理论引入金融市场有效性和金融市场结构的研究当
中，为金融市场的研究建立了一个新的理论框架。
FMH认为，一个分形市场包含以下几方面的含义：　　（1）资本市场由数目众多的投资者组成，而
且每一个投资者具有不同的投资期限；　　（2）不同的市场信息对投资者产生不同的影响，短期投
资者更注重历史信息，而长期投资者更关注基本信息；　　（3）资本市场的稳定性主要取决于其流
动性，不同的投资期限、信息集和接近市场公认的公平价格确保了市场的充分流动性，从而稳定了整
个资本市场；　　（4）价格反映了短期技术分析与长期基本分析的结合；　　（5）如果某项资产与
经济周期循环无关，那么它就不具有长期趋势，其波动主要由交易量、流动性和短期信息决定。
 　　⋯⋯
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