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内容概要

　　中国资本市场的定向增发类似于国外资本市场的私募发行。
在全流通时代，定向增发已经逐渐成为中国上市公司普遍采取的再融资方式。
　　《财务会计与资本市场系列：上市公司定向增发融资行为研究》基于中国资本市场经验数据，从
公司股权再融资方式选择、定向增发的折扣率和短期宣告效应、定向增发长期市场表现及长期经营业
绩三个角度全面研究中国上市公司定向增发融资行为。
　　本书的主要贡献在于：基于控制权和信息不对称理论研究定向增发，拓展了公司股权再融资领域
的研究视野；结合中国资本市场特殊的制度背景，丰富了定向增发领域的研究范畴。
本书的研究成果可以为上市公司、资本市场投资者和监管机构进行决策提供参考。
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章节摘录

　　（2）财务类战略投资者。
这类投资者通常是资金实力雄厚的金融类企业，他们与上市公司主营业务关系并不密切，大多不参与
上市公司的日常经营管理，只是按照持股比例分享上市公司的经营成果。
对于有较大发展前景的上市公司，通过定向增发引进财务类战略投资者，一方面不会担心控制权稀释
而带来的控制权转移问题，另一方面也为公司未来快速发展提供了资金保障。
　　2006年6月4日，泸州老窖（000568）董事会发布关于公司非公开发行人民币普通股（A股）方案的
议案，公告称拟向10名特定投资者发行3000万股份，用以募集资金3.67亿元。
本次非公开发行股票的发行价格最终确定为12.22元／股，相对于定价基准日（2006年6月1日）前20个
交易日股票均价9.70元溢价25.98%。
这一定价水平产生了良好的二级市场效应，充分保护了公司原有股东的利益，同时也体现了发行对象
对泸州老窖未来增长前景和持续盈利能力充满信心。
本次非公开发行募集资金全部用于“优质酒产能扩大及储存基地建设”项目，在保证发行方案所确定
的经销商优先认购的原则下，泸州老窖确定了本次非公开发行的最终发行对象，如表3-6所示。
　　泸州老窖的核心业务是白酒的生产和销售，销售渠道的建设和维护对于品牌塑造和营销推广具有
重要的战略意义。
通过向公司核心经销商定向增发股票使其成为公司战略投资者，以资本为纽带实现公司与经销商的战
略结盟，成为泸州老窖实现跨越式发展的重要手段。
　　⋯⋯
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