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内容概要

　　以2009年希腊信贷评级被下调为开端，主权债务危机在欧元区内不断蔓延，目前仍在持续发酵。
脱困方案久未成形，未来扑朔迷离。
欧洲究竟何时、以何种方式走出危机，成为当前各方关注的焦点。

　　欧元区制度设计上的缺陷——货币统一而财政政策不统一，导致欧债危机不可避免。
危机从希腊开始，逐渐蔓延至意大利、法国等欧洲核心国家，不仅在欧洲范围内形成了大地震，对世
界也造成了不小的冲击。
危机深化致使刚刚走出2008年金融危机的全球经济再次低迷，关于“二次衰退”的担忧也日渐浓郁。

　　欧洲深陷债务泥沼，能否顺利走过2012尚且未知。
徘徊在危机边缘的欧洲，亟需反思。
只有痛定思痛，才能自救，也唯有自救才是欧洲最终的出路。

　　未来，是危机的结束，还是新一轮衰退的开始？
欧洲谁来救赎？
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章节摘录

　　林采宜：孙明春的看法太悲观了，我觉得，只要把“欧猪五国”扔出去，欧洲就不会被挤死、饿
死。
　　解决欧债问题的办法之一是财政一体化。
欧洲联盟的货币政策这条腿是走不动了，那他们就要考虑迈出财政政策这条腿。
2011年12月上旬，德国联合23个国家重新签署了一份协议，这个协议的核心思想是加强财政约束。
其中有一个非常有意思的数字，就是结构性的赤字率不能超过0.5%。
我查了一下，10年来欧元区没有一个国家达到了这个标准。
我认为，这个财政协议是“泰坦尼克号”，英国和其他三个国家没有上这艘船，他们认为这艘船肯定
是要沉的。
　　德国和法国着力打造的财政一体化协议，对“欧猪五国”的财政约束最终会失效。
财政约束失效，德国与法国对它们的救助就等于是吃“国际大锅饭”，这个“大锅饭”是吃不长久的
。
让德国、法国甚至G20国家为它们的高消费买单是不现实的。
因此，我认为，欧元区的解体是一个大概率事件，希腊、意大利等国家最终可能退出欧元区。
　　欧元区解体以后，希腊、意大利等国家的问题可以通过本币贬值来解决。
有人说，如果这些国家向富人狠狠征一把税，问题也会得到解决。
但是，在民主国家，征税是很难的，因为那会影响选票。
因此，欧债问题最终可能迹是要通过货币贬值来解决。
当然，不是欧元贬值，而是意大利、希腊等国家离开欧元区之后，让本国货币贬值。
这是“断其足保其命”。
　　我认为美国的问题比欧洲要轻得多，只是资产负债表的问题，而且仅仅是政府资产负债表的问题
。
我们做过一个很详尽的数据分析，结果发现，2011年2月份以后，美国通过量化宽松，把私人企业的债
务或者说是金融机构的债务转移到了政府部门。
所以，美国政府部门的负债大幅度增长，但私人企业的负债是下降的。
可以说，美国实体经济的资产负债情况比较健康--当然只是相对于欧盟以及中国一些民营经济而言。
　　美国面对的问题是庞大的财政赤字。
美国和“欧猪五国”不同，“欧猪五国”的钱全部花在公众高福利上，削减福利要面对国内的巨大压
力；而美国的赤字有两部分，一部分是国内福利，另一部分是庞大的军费开支和高科技投入，降低后
一部分支出相对容易。
　　⋯⋯
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