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内容概要

本书《中小企业融资与治理》分为中小企业融资与成长、中小企业治理与外部环境两个专题，每个专
题包括多篇学术文章和研究报告。
融资与成长专题讨论中小企业融资创新模式及产品创新，并综合大量实地调研成果，运用多种统计分
析方法对中小企业信用风险和信用管理制度进行研究，同时对中小企业成长性评价及其影响因素进行
了研究。
中小企业治理与外部环境专题研究了关系到中小企业成长的管理团队冲突管理、员工冲突管理、债权
治理等中小企业治理问题，并讨论了不同地域、不同行业的中小企业外部环境特征。

 《中小企业融资与治理》由陈晓红编著。
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陈晓红，教授、博士生导师，日本东京工业大学博士，国家一级重点学科“管理科学与工程”及教育
部“长江学者创新团队”首席教授；现任中南大学校长助理、商学院院长；曾获“国家杰出青年科学
基金”、全国优秀教师、霍英东教育基金会全国优秀青年教师、国家科技进步二等奖。
中国高校科技进步一等奖、湖南省科技进步一等奖等奖励。
入选国家人事部等八部委“百、千、万”人才工程第“一、二”层次跨世纪学术和技术带头人，享受
国务院政府特殊津贴，是湖南省首批10名“芙蓉学者计划”特聘教授之一。
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章节摘录

　　一、研究综述　　对中小企业融资行为的研究存在一条明显的从现象到本质的路径，最初人们关
注到中小企业与大企业在融资结构上存在不同的特征，发展了以融资结构为核心的新古典资本结构理
论。
其后，新理论的发展，特别是交易成本理论和策略行为的分析理论，使得对中小企业融资行为的研究
逐渐从信息不对称条件下的市场行为方面重新审视中小企业的融资结构问题，并发展出非对称信息条
件下均衡信贷配给理论、信贷市场结构及策略性行为理论。
从20世纪90年代开始，许多学者开始将产业组织引入企业融资行为研究。
schmitMohr从垄断竞争的角度提出了建立竞争性信贷市场以解决中小企业融资问题的建议。
国内学者林毅夫、李勇军、李志赟和张捷等都提出用发展中小金融机构来克服信息不对称的思路。
　　其后的研究中，又有部分学者关注到“软信息”在贷款中的作用，基于此，提出了关系型融资与
非正规金融理论。
但从国内实践看，由于软信息的收集、处理和应用的传递成本相当高，因此，关系型融资被认为更适
合大银行和大企业之间建立的类似于日本主银行制度的关系。
非正规金融是指在国家的金融法律法规保护和规范之外且不受政府金融监管当局直接控制和监管的金
融活动，也称为民间金融。
改革开放以来，在我国金融抑制严重的现实条件下，中小企业尤其是民营中小企业获得了长足的发展
，这与非正规金融的支持是分不开的，理论界的大量研究结果也支持这一结论。
那么，在中小企业融资困难的问题上，非正规金融是如何克服中小企业的弱质性和信息不对称性，解
决信贷市场失灵问题的呢？
林毅夫、张捷等人的研究认为，基于人缘、地缘而拥有的对借款者的信息获取优势以及由于借款人社
会身份形成的“声誉机制”，使得非正规金融得以顺利开展。
对中小企业团体贷款的研究则认为，建立同类借款者聚集的团体贷款组织，能有效制约借款者单独参
与信贷市场遭受逆向选择的问题，同时，借款人会由于不还款而遭受“社会惩罚”，因此将会避免道
德风险的产生。
Banerjee提出的“共同监督”假说描述的也是这种合作贷款组织中的成员间监督的问题。
　　从以上的研究中可以看到，在对民间非正规金融以及团体贷款关注之前，对中小企业融资行为的
研究视角一直局限在单一的中小企业与金融机构之间，即将中小企业作为一个单一的个体进行讨论。
而对民间金融的讨论以及团体贷款的关注，则将研究的视角拓宽，研究对象由单一的中小企业变成了
一个由众多中小企业或其他相关个体组成的“共同体”。
特别是随着研究的深入，对于共同体内企业的融资行为分析也由纯粹的基于经济人假设的理性分析逐
渐向基于社会人假设的结构分析方法转变。
如当前对产业集群内中小企业融资问题的研究中就将集群内特殊的信用环境作为融资优势的来源之一
。
但是，目前此类研究还是以定性的为主，缺乏比较深入的探讨。
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