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内容概要

　　20世纪90年代以来，随着我国证券市场的快速发展，证券投资越来越成为大众投资的主要渠道，
证券投资学也成为高等院校最受学生欢迎的课程之一。
然而，尽管目前国内证券投资学教材品种繁多，但能把证券投资理论与实际紧密结合的教材却难以找
到。
随着我国经济金融体制改革的深化、证券市场的发展以及金融学科科研的进展，需要不断充实、提高
、创新《证券投资学》的教学内容。
尤其是，证券投资学是一门实践性、操作性、应用性很强的课程，将理论与实际有机结合起来，不仅
是完善证券投资学课程建设的一项重要课题，而且是培养应用型金融人才的需要。
本书立足于证券投资学基本理论及应用技能的培养，以培养应用型本科人才为目标，注重理论联系实
际，密切结合我国证券市场实际，坚持内容的连贯性和知识体系的完整性，突出专业知识的实用性，
力求把理论分析与操作技巧融为一体，尽可能用真实世界中的实例来阐述一些重要理论。
可能结果与我们的愿望有差距，但我们在努力。

　　《证券投资学》共分七章，分别阐述证券投资概述、证券投资工具、证券市场、有价证券的价格
决定、证券投资基本分析、证券投资技术分析以及证券投资组合等内容。
每章通过学习目的、本章小结、复习思考题等形式进行深入浅出的描述，有些章节有附录或案例，增
强了教材的阅读性和可接受性。
本书主要作为普通高校经济管理类专业本科教材，也可作为相应专业专科、高职高专教材以及非经济
管理类本、专科选修课教材，还可作为成人教育和继续教育相关专业的教材。
对于证券从业者和证券投资者，该教材也不失为一本实用有益的参考读物。
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章节摘录

　　了解投资者的经济状况之后，就可以构建其愿意持有组合的整体风险模式。
对于主要的支出项目，如工资支出、原材料支出等，要和全国平均水平的支出模式相比较。
例如，一个机构投资者通常比个人投资者在食品花费上少，而在旅游方面开销大。
这样，该企业就比一般投资者对能源成本及价格更为敏感，对食品价格波动不敏感。
从策略角度上分析，上述特点会影响其最佳风险模式的选择。
由于食品价格的变动与通货膨胀大体一致，那么机构投资者所选择的组合就可以较少地对通货膨胀风
险进行规避。
这样，相对于市场平均水平，该机构投资者就可以选择较低通过膨胀口值的组合。
而食品价格几乎独立于工业生产，该机构投资者可以接受较高的工业生产的B值，使组合获得更高的
收益。
　　考虑特定行业的个别风险的影响，还可以在战术上做些安排。
一个机构投资者不关心农产品价格的上升，它会希望它的组合远离农业部门。
同理，对能源成本很敏感的机构投资者会使自己的组合趋向于能源部门。
这样依据自身的需要，它的最佳组合模式会与一般意义上的市场指数组合相偏离。
　　需要强调的是，这种组合战术的调整，并不会降低组合的收益。
策略选择决定的是各个系统因素的风险水平即敏感系数，它影响组合的预期收益；而战术调整不会牺
牲组合的收益，因为它仅仅与个别风险有关。
　　2.投资策略的实施　　对已经确定的组合策略，投资者可能直接通过投资来实现，也可以通过选
择合适的投资基金来实现。
采用套利定价理论，可以帮助选择和评估投资基金经理。
如果组合策略是决定投资于特定的部门，那么选择对这些部门有专长的经理人就可以了。
　　一般情况下，基金经理都会自然地偏向选择某一特定的风险模式。
例如，一个基金经理偏重于投资市盈率高的公司，而另一位基金经理可能会大量投资于公用事业。
这样，就可以通过配备一个恰当的基金经理人的组合，使他们共同行动的结果满足组合策略所确定的
风险模式。
　　当然，对于基金经理的评估除了要看他选定的模式之外，还要看是否运用了最小成本的投资方式
以及是否使个别风险降到最低。
　　最后，由于套利定价理论方法有较大的灵活性，运用该方法还可以使投资符合法律和其他方面的
特殊要求，而传统的方法是不可能做到这一点的。
例如，某一基金被要求持有相当大比例的政府机构债权和某些特定的公司债券。
　　⋯⋯
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