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内容概要

　　《中国金融论丛（2012）》主要分为五大部分，即综合经济篇，金融监管篇，银行经营篇，区域
金融篇，信托典当篇和服务外包篇。
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书籍目录

综合经济篇
　2011年的中国经济形势与宏观政策
　　——2011特华金融论坛综述
　全球生产网络背景下中国对外开放的政策选择
　中国经济发展的核心问题
　　——结构调整
　美国次贷危机中的信用评级
　用系统化的财税政策支持住房保障建设
　投资服务：确保投资促进成功的必要环节
　德国、日本、中国台湾地区汇率市场化改革的
　　路径选择比较及对我国的启示
　我国货币政策在逆周期运行下的相机抉择
　人民币升值
　　——调控通胀预期和维护经济稳定增长的有效手段
　规范发展信用评级机构对策研究
　⋯⋯
金融监管篇
银行经营篇
区域金融篇
信托典当篇
服务外包篇
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章节摘录

　　（三）评级分析师的技术技能与人员配备欠缺　　评级机构的评级分析师的技能和素质对提高评
级质量是一个非常关键的因素，但是评级机构雇员的专业背景和技能并不公开，而且从事评级行业也
没有一个专业评级训练标准，因此非常难以判断评级机构所雇用的评级工作人员是称职的。
然而根据美国证券交易委员会对三大评级机构的检查报告，从2002~2006年，CDO的发行数量明显增
加，通过评级这种产品三大评级机构的评级收入相应地大幅提升，但其中有两家机构在人员配备上并
没有相应地增加，也就是说不提分析人员的能力，其在人员数量配备上就让人怀疑，更何况CDO产品
交易结构更为复杂。
　　（四）评级技术和过程不透明　　证券化产品的评级方法和数据对监管部门、公众和使用者都极
不透明，评级机构一般简要介绍评级的方法，这导致无论是监管部门，还是机构投资者和普通公众，
都难以深入了解评级的数据来源和核心的评级方法，这使得市场和监管当局对评级机构的约束作用减
弱，造成市场和监管的部分失灵，评级机构容易出现道德风险。
美国次贷危机中次级抵押贷款为基础的RMBS及CDO的评级，就是基于房地产价格会持续上升和良性
的宏观经济环境，而这个重要的假定条件并没有显著而充分地披露给评级使用者。
早在2002年安然事件发生后的国会听证会上，投资者曾强烈要求提高评级过程的透明度，并且美国对
评级机构实行'NRSRO注册认证制度后，评级机构有义务披露评级程序和所使用的评级方法，评级机
构也声称他们在没有注册成为NRSRO成员之前已经开始披露他们的评级程序，但在美国证券交易委员
会在2008年对评级机构的调查报告发现，“评级机构并总是披露或完全披露评级程序某些重大方面和
用于评级RMBS和CDO的方法⋯⋯相关的评级标准没有披露，评级机构做出评级模型之外的调整，并
没有记录调整的合理性说明。
”　　⋯⋯
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