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内容概要

　　由次贷危机引发的全球金融危机使人们认识到传统微观审慎政策和单一目标货币政策存在严重不
足，金融体系的顺周期性可能导致经济金融失衡问题，因此有必要采取逆周期、覆盖整个金融体系的
宏观审慎政策。
我国“十二五”规划也提出“构建逆周期的金融宏观审慎管理制度框架”政策目标，研究如何在宏观
审慎视角下加强流动性管理，对于实现宏观审慎政策目标具有重要理论和现实意义。
《宏观审慎视角的流动性管理研究》对宏观审慎视角下的流动性管理问题，进行了深入研究。

　　《宏观审慎视角的流动性管理研究》围绕以下逻辑主线展开：如何界定宏观审慎视角下的流动性
管理，它与传统的流动性管理在政策目标、管理方式和工具等方面有何差异？
宏观审慎政策理论框架是如何演进？
本次国际危机以来，宏观审慎管理在国际范围内是如何实施的？
宏观审慎流动性管理政策能否改善社会福利，宏观审慎视角下的流动性管理在我国有多大的政策实施
空间？
实现宏观审慎流动性管理需要有效的政策工具支持，当前流动性管理工具对宏观流动性管理效果如何
，能否通过银行信贷调节宏观流动性？
本次金融危机以来，我国如何实施宏观审慎管理政策？
当前主要经济体在宏观流动性管理方面有哪些成功的经验和做法？
通过上述理论分析、实证分析、比较分析，对完善我国宏观审慎视角下的流动性管理提出政策建议。
《宏观审慎视角的流动性管理研究》主要分八章。
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章节摘录

　　经济金融全球一体化的重要特征就是虚拟经济的飞速发展以及虚拟经济与实体经济的交织程度日
益加深。
实体经济与虚拟经济互动关系的增强使得不同机构或不同市场之间的风险溢出和传染性大大增强，传
染和溢出的速度大大提高，传染和溢出的范围和影响力度也大大增加。
一国银行的问题会引起其他本来健康的银行违约、瘫痪、倒闭。
如1994年的拉美金融危机、1997年的亚洲金融危机、1998年的俄罗斯金融危机、2007年的美国次贷危机
、2008年的世界金融危机，都是具有极度传染性的系统性危机。
系统性风险的传染渠道很多，而金融全球化和自由化是最重要的传染渠道，近年来金融衍生品泛滥和
放松监管，则是系统性风险传染的直接渠道。
　　尤其就银行体系而言，由于银行信用及虚拟经济的特点，可能会掩盖银行业系统性风险不确定性
损失的实质，一方面因为银行信用损失可能会被银行信用循环所掩盖，银行信用货币具有创造信用的
功能，使得即期银行风险可能因通货膨胀、借旧还新、贷款还息而掩盖事实上的金融损失；另一方面
，虚拟经济的膨胀与实际经济不相符导致资本市场与房地产市场的虚假繁荣也掩盖了银行业系统性风
险。
尽管隐匿性可以在短期内为银行提供一些缓冲和弥补的机会，但是它可能会带来严重的银行业系统性
风险或系统性危机。
此外由于全球范围内金融混业的形势加剧，大量是商业银行从事证券、保险等表外业务，更过多涉足
了衍生品市场，银行传统业务比重越来越低，靠非利息收入为生的银行越来越多，但是银行的风险管
控水平并没有跟上，银行业系统性风险就在这些新业务领域积累，而宏观经济失衡和监管不力加速了
系统性风险积累的进程，引发系统性危机的可能性越来越大。
　　⋯⋯
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