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内容概要

　　《“十二五”国家重点图书·中国公司治理发展报告：中国上市公司信息披露指数报告（2012）
》主要内容和特色体现在四个方面：（1）继2010年首创信息披露指数后，第二次全样本评估中国上市
公司信息披露水平；（2）从强制性、自愿性、真实性和及时性四个方面对中国上市公司信息披露做
了深入评价；（3）从行业、所有制、地区和上市板块等多角度、全方位剖析了中国上市公司信息披
露水平；（4）数据来源全部是上市公司和监管机构的各种公开数据，不含任何主观判断，具有客观
性、明晰性、完整性和真实性，指数具有可连续性和可重复性。
　　本指数评价对于满足投资者的信息需求和监管者的针对性监管，提高决策的预测精度和资本市场
的有效性，加强投资者权益保护，意义重大。
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作者简介

　　高明华，男，1966年8月生，教授，博士生导师。
南开大学经济学博士，北京大学经济学博士后，入选教育部“新世纪优秀人才支持计划”和北京市“
新世纪社科理论人才百人工程”。
先后就职于南开大学、北京大学和中国银行总行。
现为北京师范大学公司治理与企业发展研究中心主任，北京师范大学经济与工商管理学院副院长，公
司治理研究所所长，兼任中国经济改革研究基金会国民经济研究所研究员，清华大学政治经济学研究
中心高级研究员、南开大学公司治理研究中心学术委员、中央财经大学中国发展和改革研究院研究员
、中国社会科学院民营经济研究中心研究员、中国社会科学院研究生院政府政策与公共管理系学位委
员会委员等职务。
　　曾主持和参与各类研究课题近40项，独立、合作出版著译作36部，发表论文和研究报告200余篇。
相关研究成果（包括合作）曾获第十届和第十一届孙冶方经济科学奖、国家级教学成果二等奖、北京
市第六届和第八届哲学社会科学优秀成果二等奖和一等奖、天津市第五届和第八届哲学社会科学优秀
成果二等奖和一等奖。
　　代表性著作主要有：《权利配置与企业效率》（专著，1999）、《公司治理：理论演进与实证分
析——兼论中国公司治理改革》（专著，2001）、《完善公司董事会》（译著，2008）、《公司治理
学》（专著，2009）、《中国上市公司高管薪酬指数报告（2009）》（专著，2010）、《中国上市公
司信息披露指数报告（2010）》（专著，2010）、《中国上市公司高管薪酬指数报告（2011）》（专
著，2011）、《中国上市公司财务治理指数报告（2011）》（专著，2011）、《中国上市公司企业家
能力指数报告（2012）》（专著，2012）。
主编《治理译丛》，其中，主译《政府公司的法人治理》（2010）、《治理公司：全球化时代的规制
和公司治理》（2011）。
　　主要研究方向：公司治理、企业理论、转型经济、国有资产监管与运营、企业发展战略等。
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章节摘录

　　第2章 信息披露指数评价范围及方法　　目前，关于中国上市公司信息披露问题评价的研究，存
在两个问题：一是大多数评价机构只公布最终排名或得分（考评结果），并未详细说明评价体系和计
算方法；二是既有的信息披露评价研究大多只是公司治理整体评价研究的一部分，难以完全、真实地
反映信息披露的实际情形。
本报告设计的信息披露指数是基于客观、详细和专业的信息披露指标体系。
本章主要对信息披露的评价范围、指标体系、信息披露指数的计算方法和影响因素等做出说明和界定
。
　　2.1 信息披露指数评价范围　　2.1.1 信息披露指数评价内容　　本报告的评价对象是上市公司的
信息披露。
信息披露是指证券市场上的有关当事人在证券发行、上市和交易等一系列过程中，依照法律法规、证
券主管部门管理规章及证券交易场所等自律监管机构的有关规定，以一定方式向投资者和社会公众公
开与证券有关的信息的过程。
上市公司信息披露是公司与投资者和社会公众全面沟通信息的桥梁。
目前，投资者和公众对上市公司信息的获取，主要是通过上市公司发布的各类临时公告和定期报告。
投资者和公众在获取这些信息后，可以作为自己投资抉择的主要依据。
因此，完整、真实并及时地进行信息披露对于投资者和公众都是至关重要的。
　　从信息披露的主体看，提供信息的主体大致分为国家机关、证券交易所等监管机构、证券市场信
息中介机构、投资者（特别是机构投资者）和上市公司。
其中，上市公司披露的信息是影响投资者投资行为和利益的最重要的证券信息。
本报告主要评价上市公司披露的信息。
　　从信息披露的形式看，上市公司的信息披露包括初次信息披露和持续信息披露。
初次信息披露包括招股说明书和上市公告书，持续信息披露包括定期报告和临时报告。
定期报告又包括年报、中报和季报；临时报告包括重大事件公告和其他公告等。
本报告主要评价上市公司的持续信息披露。
　　⋯⋯
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编辑推荐

　　《中国上市公司信息披露指数报告（2012）》在2010年报告的基础上，进一步完善了上市公司信
息披露评价体系，并利用公开数据计算了2011年沪深两市全部2033家上市公司（扣除2011年上市没有
完整年报和退市的公司）的信息披露指数。
报告全面描述了中国上市公司信息披露的现状，深刻揭示了中国资本市场信息披露制度的缺陷，为信
息披露制度的完善提供了有参考价值的意见。
　　中国上市公司信息披露指数的发布，有利于促使上市公司增加信息披露数量，提高信息披露质量
；有利于促进监管部门及时出台相应的法规，以加强对上市公司信息披露行为的监管；有利于保护信
息使用者，尤其是投资者和债权人等利益相关者的权益；有利于促进资本市场更加充分、更加有效地
发挥合理配置资源的功能。
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