
第一图书网, tushu007.com
<<经济危机>>

图书基本信息

书名：<<经济危机>>

13位ISBN编号：9787533928391

10位ISBN编号：7533928393

出版时间：2009-4

出版时间：浙江文艺出版社

作者：格雷厄姆·特纳

页数：213

译者：龚东风

版权说明：本站所提供下载的PDF图书仅提供预览和简介，请支持正版图书。

更多资源请访问：http://www.tushu007.com

Page 1



第一图书网, tushu007.com
<<经济危机>>

前言

　　“留住在巴宝莉的工作，留住在巴宝莉的工作！
”抗议者大声呼喊。
大约60名愤怒的市民从位于南威尔士——先前曾是采矿区——的特雷奥奇镇赶过来，在位于伦敦“黄
金一条街”——新邦德街和摄政街——的英国著名时尚品牌巴宝莉的旗舰店门口举行抗议活动。
　　2006年9月6日，位于朗达河谷的巴宝莉服装厂的300名工人成了“商业逻辑”的牺牲品。
1939年以来，位于特雷奥奇的工厂一直以生产服装为主，1989年被巴宝莉接管经营，如今工厂正考虑
迁往中国。
该公司断言，如今从金融角度来看特雷奥奇已经不适合它的生存了。
目前在南威尔士地区生产一件知名的保罗衬衫的成本是11英镑，而在中国生产的成本只有4英镑，凭借
巴宝莉品牌的影响力，同一件衬衫的国际市场的售价为60英镑。
　　巴宝莉公司显然低估了社会对此行为的抗议。
受到煤矿开采业倒闭的冲击，自从20世纪90年代中期以来，威尔士地区已经有4.6万多制造业工人失业
。
特雷奥奇的工人们这次誓言同倒闭作斗争，他们争取到当地名人如汤姆·琼斯，曼彻斯特联合公司经
理亚利克斯·弗吉森爵士，演员艾安·科洛夫德、莱斯·伊凡斯和爱玛·汤普森的支持。
当地居民执意抗争到底，发起了声势浩大的重开工厂的运动。
　　他们的努力失败了。
2007年3月30日，工人们从工厂大门出发穿过特雷奥奇的大街小巷，向市中心进发，要在那里举行集会
。
　　这一切究竟是为什么？
像其他许多公司一样，奢侈品经销商认为在劳动力成本低廉的地区重新开厂能增加利润。
实际上关闭本地工厂每年只能节省150万英镑的经营成本，这还不到巴宝莉公司经营利润的1%。
然而超出现有利润的任何突破，不管它如何微不足道，都会从理论上激活公司的股价。
事实确实如此，虽然好景不长。
　　工厂关闭不到一年，巴宝莉公司就被迫公布公司利润警情。
巴宝莉股票价格从本地工厂关闭一个月后725.5便士的最高点，下跌到406.5便士，一天之内最多下跌
了16%。
随着信贷危机的加剧，它的股价继续下跌，探到了364便士的低点，不到一年时间股价下跌了49.9%。
建立在成本削减法则之上的自由贸易不灵了，这一现象不只是发生在朗达河谷的居民身上。
　　这是一次令人瞠目的逆转，它只不过是世界经济运转失灵的一个小小的样板。
信贷泡沫是整个西方世界的许多公司滥用自由贸易规则，单纯追求扩大边际利润，把公司设在海外的
直接后果。
巴宝莉公司的这一做法就没有奏效，因为公司需要有购买力的消费者，消费者首先需要工作然后才有
能力购买巴宝莉公司的商品和服务，如果消费者债务累累就没有持续的购买力。
　　越来越多的公司撤离西方国家到海外寻求成本低廉的制造基地，这些国家的央行被迫通过降低利
息来刺激经济增长，外债增加导致了西方国家的工人失业并最终引发了信贷泡沫的破裂。
作为一项宏观经济政策，这点代价也许不算什么，即便是牺牲巴宝莉这样的公司也无所谓。
在长达七年的举债式经济增长之后，股票市值现在已经低于2000年的水平。
①以削减成本为目的的自由贸易孕育并催生了信贷泡沫，它损害了工人的利益，也重创了企业。
　　这本书的目的并不在于抨击自由贸易，它旨在揭开次贷泡沫的根源——房地产市场崩溃的原因。
自由贸易是好事物，但如果被公司单纯用来作为削减成本的工具就不同了。
西方世界已经发现它们所积累的债务水平需要好几年才能缓解，严重的政策失误所带来的后果是沉重
的。
这本书还引用了大量被西方国家的政府所忽视的日本债权紧缩的经验作为样例。
债权紧缩发生在物价下降并推动实际负债水平增加时，它会催生债务违约，进而引发进一步的价格下
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降并陷入长期恶性循环。
美联储采取降低利率的措施来得太晚了，在需要阻挡止赎权狂潮时，它才姗姗而来。
　　这本书表明责难不应该一股脑地全部推给金融部门——央行和管理当局——虽然针对他们的众多
批评具有无可辩驳的理由。
疯狂的借贷政策推动了经济泡沫并将加剧经济的长期颓势。
如果只把焦点放在有限的范围内，我们将无法理解信贷泡沫的真正原因。
政治家坐视债务水平上升而无动于衷，在经济貌似繁荣的时候接受社会的喝彩，这才是信贷危机的元
凶。
当美国政治家需要不惜一切代价促进经济增长的时候，美联储对次贷机构开绿灯放行，民主党人和共
和党人签署自由贸易协定导致工作机会从美国工业化的心脏地带流失海外，中等家庭的实际工资下降
并陷入不可逆转的债务增加。
　　北石就是一个失控的银行，因为它脱离了监控。
英国金融服务局和英国央行监管失灵是因为它们忽视了预警信号。
作为经济政策总设计师的新工党一手制造了北石怪物。
戈登·布朗反复吹嘘其经济正享受着三百年以来的最佳表现期，而事实上它却只不过是一种建立在举
债基础上的神话。
　　西方国家如今陷入了债务赤字的红色海洋里，自由贸易的支持者争辩说至少有不少发展中国家从
中受益，可我们应该说这只不过是另外一个谬误，发展中国家也一并卷入了这场看似莫名其妙的信贷
泡沫。
有大量事例证明它们的借贷水平上升的速度甚至超过了英美两国，正在陷入麻烦之中。
这种无法解套的情况以美国为发端，将在许多新兴市场经济国家结束。
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内容概要

　　《经济危机：自由市场末路》认为，当前的金融风暴危机暗示着一场全球化的危机，它将直接挑
战自由市场经济模式。
作者格雷厄姆·特纳指出，被蓄意制造的西方国家房地产泡沫是为掩盖那些试图提高利润而把生产转
移至国外的公司所造成的破坏。
一旦这些泡沫破灭，许多发达国家的经济增长在难免会停滞。
20世纪90年代发生在日本的危机表明，银行和政府可以争取抑制危机所带来的影响。
这个问题不仅限于美国，英国和欧洲：房地产泡沫已在新兴市场经济的国家中广泛存在。
当西方国家衰退时，这些国家也将看到他们的信用泡沫也会破灭，并动摇他们对自由市场的信念。
　　特纳是一位经验丰富及成功的经济预测者，大型国际银行和顶级财经记者经常向他咨询意见。
从日本20世纪90年代的经济危机的第一手材料入手，他的分析简洁而有说服力，显示出房地产市场增
长的结局将勾画出新自由主义全球化的灾难。
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章节摘录

　　第一次房地产衰退　　然而这一次经济危机并未像预期那样让过度消费的经济冷却下来并重新达
到平衡，于是必须再次增加借贷成本。
在1987年10月至1989年春天之间。
利率又进一步提高了2％。
　　这次加息最终导致美国房地产市场在20世纪90年代初期大幅度衰退。
当今股票市场上所谓的垃圾股首当其冲遭遇到了难堪的大溃退。
许多美国公司大量举债。
为合并和并购融资。
在多数情况下.不少公司要么资产负债表呈亏损状况，要么为了达到并购目标过于乐观地借债。
一种叫做“储蓄和贷款（S&LS）”的金融机构所扮演的角色加剧了这次房地产危机。
这种机构向众多购房人大量放债，由于缺乏管理。
许多人陷入了有组织的欺诈圈套中。
1000多家S＆LS通过“历史上最大规模、代价最沉重的冒险活动”从事了公开的乱作为、不作为和盗窃
资产的违法犯罪行为.所造成的损失估计达1500亿美元。
”　　这次形势大逆转所带来的教训值得为十多年以后的几次经济危机所吸取.遽兴遽衰的互联网经济
和2005年以来房地产市场的崩盘与20世纪90年代早期的经济衰退多少有些相似。
与互联网泡沫经济相伴的是低质量的高速经济增长，它建立在公司举债的基础之上，其情形与人们
在20世纪80年代末所见到的情形相似。
互联网经济衰败后，房地产市场勃兴的表象背后充斥的是盛行一时的有组织欺诈。
　　1987年的危机和1989年至1990年的经济衰退的实质与近年来的经济动荡仍然有根本区别。
20世纪80年代末。
通货膨胀构成了根本威胁，它迫使政府采取紧缩银根的货币政策；十年后，内在驱动力已经发生了变
化，以前工人们所享受的保护政策如今已经有组织地被剥夺了.权力的天平历史性地向有利于公司的方
向倾斜。
全球化和清除贸易壁垒的政策加快了这一转变。
投资过热和产品过剩——而不是通胀——构成了社会的主要危险因素。
　　这种巨大转变并不是在短短十年内就能完成的，震变所带来的全部后果需要二十多年才能显现。
然而在1991年经济衰退期间，这种转变的力量已经显现。
尽管美国的核心通胀率仍在加剧，但峰值与1980年6月所达到的13.6 ％的高度还有相当距离。
要达到平衡劳资力量并压制劳工组织的调整目标，失业率只需要略微增加就能实现。
20世纪90年代初期，美国的最高失业率比十年前同期的最高失业率低3％。
随着时间的推移，通货膨胀的压力正在明显地退出经济格局，虽然这样做的代价不菲。
　　1997年东南亚金融风暴的警示表明，经济钟摆已经进一步从通货膨胀摆到了债权紧缩的新位置，
人们对泰国贸易赤字越来越严重的担心加剧了泰铢的贬值，有一段时期泰国经常账户（衡量一国贸易
收支的年度结算表，包括商品、劳务、岁人和其他国际结算）盈亏率在令人不安的水平上运行。
实际情况是，1996年泰国的贸易赤字达到占GDP8.1 ％的高水平（1990年的水平更高），多年来投资人
曾经乐意为泰国巨额贸易赤字注入资金，因为他们曾经把该国看成是一个成长壮大中的新兴市场.并且
有着良好的发展远景。
　　1997年最初的几个月里，投资人对泰国持续出口创汇能力的担心进一步加剧.道理很简单，泰国陷
入了古典经济学所提到的投资过热的困局里面。
其主要出口产品的产量过剩使该国外汇收入蒙受巨大损失。
泰国在20世纪80年代一度成为世界电子工业中心之一。
跨国公司利用该国低廉的生产成本制造并出口各种高科技商品。
然而这些直接投资并非只流向泰国一个国家，大型跨国公司纷纷涌人众多发展中国家和地区设立制造
业基地。
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其结果是产品饱和，价格下跌。
　　投资人很乐于为处于经常账户高度亏损的泰国注人资金。
前提是未来强劲的出口贸易所带来的收入能够支付进口费用。
投资者为了扩大泰国刚刚形成的工业基地，需要大量的机器设备和生产资料。
促使泰国进口大增。
　　但是市场变化对出口创汇的沉重打击也重挫了投资者的期望值。
与1929年一样，他们这一次误判了世界范围内开始出现的根本性问题，也就是用过量的投资追求有限
的消费需求。
对于个别公司而言，降低产品包含的劳动成本，并在发展中国家大肆扩大生产能力的策略也许能够奏
效，但是作为庞大的世界投资群体而言。
跨国公司的上述做法必然导致产品严重供过于求，价格不断下降的压力会周期性地释放出来。
　　东南亚金融风暴对于日本来说是一剂难咽的苦药。
因为日本自20世纪90年代初期以来就经历着一场投资过热的危机。
直到东南亚发生金融风暴的时候。
它还在风暴余波中苦苦挣扎。
泰铢汇率崩溃迅速波及马来西亚、印度尼西亚、韩国，以及其他亚洲国家和地区，消费者对日本商品
的需求也相应下降。
泰铢汇率崩溃四个月后，长达七年的日本经济危机也到了灾难性的临界点，日本主要的证券公司山一
证券宣布破产。
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编辑推荐

　　《经济危机：自由市场末路》2008年，源自美国次级抵押贷款市场的金融动荡迅速演变为一场殃
及全球的经济危机，这次由虚拟经济领域触发的经济动荡迅速波及到实体经济，金融海啸从房地产市
场崩溃开始，一直蔓延到美国经济支柱之一的汽车制造业。
直到目前，危机尚未触底且有进一步恶化的迹象，由此带来的各种严重后果仍难以预料。
格雷厄姆·特纳是一位经验丰富及成功的经济预测者，大型国际银行和顶级财经记者经常向他咨询意
见。
从日本20世纪90年代的经济危机的第一手材料入手，他的分析简洁而有说服力，显示出房地产市场增
长的结局将勾画出新自由主义全球化的灾难。
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