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内容概要

　　《立信财经丛书：投资银行理论与实务》按照投资银行理论与实务的教学要求，结合本人近十年
在投资银行理论与实务教学和科研所积累形成的思想观点，以及参与投资银行业务的实践经验，系统
阐述了投资银行的基本理论、基本业务知识和基本操作技能，力求理论知识的系统性、思想观点的先
进性、业务技能的实用性、政策法规的准确性和信息资料的新颖性。
既吸纳和借鉴了国内外投资银行的理论观点和学术思想，又密切联系中国资本市场和经济改革与发展
的实际，注重反映投资银行业的最新发展动态和研究成果。
　　《立信财经丛书：投资银行理论与实务》可以作为各大学的投资学、金融学、经济学、管理学等
相关专业本科生教材，也可以用作这些专业的硕士、博士研究生学习投资银行理论与实务的参考教材
。
另外，《立信财经丛书：投资银行理论与实务》对投资银行业和商业银行业从业人员提高投资银行理
论与业务技能水平也多有裨益，可作为业务进修的重要教材。
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章节摘录

　　（二）证券市场发育不健全　　我国证券市场经过十几年曲折的发展历程，其市场规模已经位居
全球新兴资本市场前列，特别是加入WTO后又给我国证券市场带来新的机遇和挑战。
但是从我国证券市场的规模和质量来看，我国证券市场还处在幼稚阶段。
一方面我国证券市场的总体规模与发达国家相比还十分弱小，市场容量和承受能力有限，实力雄厚的
商业银行进入证券市场，容易产生操纵现象和证券价格的大幅波动；另一方面我国证券市场规范程度
不够，金融工具有限，缺乏做空机制，黑幕交易频繁，证券二级市场动辄百分之几百的年换手率和年
振幅，显示市场投机气氛浓厚，市场整体风险较大。
证券市场公开、公平、公正的程度亟待提高。
另外，从金融业内部自身要素的发展看，我国的金融业仍处于一个较低的阶段，对于防范金融风险，
面向全球化、信息化的市场竞争还显得力不从心。
如果允许商业银行兼营证券业务，在市场环境不完善的情况下，商业银行大量资金及可能过多地进人
证券业，造成泡沫经济、增大证券市场的投机性并加剧其不稳定性，不利于证券市场和经济的健康发
展，并很有可能导致银行业的亏损和倒闭。
因此，在我国证券市场的初步发展阶段，最好让商业银行远离证券市场和资本风险。
历史经验表明，金融风险往往有在不同金融机构之间迅速传染的倾向，从切断金融风险传播链条的角
度出发，分业经营所设置的金融防火墙迄今仍是最直接和最有效的办法。
　　（三）法律环境滞后　　与金融业同时起步的我国金融法治建设同样处于不健全、不完善的阶段
，尚未进入成熟期。
虽然以《证券法》、《银行法》、《保险法》等为代表的金融法律体系框架初步建成，但它们共同具
有的粗线条的特点要求一系列的配套法规加以落实，而目前的这些配套法规在完备性和立法质量上还
亟待提高。
在立法滞后的同时，我国的司法效率低下已是不争的事实，司法效率低下直接制约我国金融业所处的
整体法律环境。
　　⋯⋯
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