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前言

　　现代金融学就其要义是一门研究公司、个人和各种金融中介的投、融资活动以及资本市场运行机
制与金融资产价格形成机制的学科。
其中资产组合理论及相关的投资分析方法是该学科的重要组成部分。
　　现代金融学的形成是以马科维茨的资产组合选择理论的诞生为标志的。
马科维茨在20世纪50年代初，首次将数量统计分析方法引入证券投资决策的研究，使得人们对投资收
益与风险的关系有了新的和更全面的认识。
他提出的资产组合选择方法虽尚不具备普遍应用价值，但深刻揭示了理性投资者行为的内在逻辑和行
为方式，为人们认识资产价格的形成奠定了理论基础和分析范式。
马科维茨的资产组合选择理论的提出，使得金融学超越了以往对经济学的依附而成为一门独立的应用
型经济学科。
马科维茨理论和现代金融学的诞生是第二次世界大战后证券市场迅速发展的产物，它标志着一个以资
本市场为中心的金融经济时代的到来。
　　20世纪60年代至80年代，主要西方国家出现的金融自由化和金融创新的浪潮推动着各国金融市场
更为迅速的发展，现代金融学也进入了发展的黄金时代。
这一时期相继出现的有效市场假设理论、资本资产定价理论、套利定价理论和期权定价理论，系统而
全面地研究了金融市场的核心问题——资产定价，揭示了由各种金融资产价格决定的基本因素和计量
方法。
这些理论与资产组合选择理论共同构建起了现代金融学的基本框架和分析范式，使现代投资理论日臻
完善。
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内容概要

本教材是为高等院校金融学专业本科教学开设的《资产组合理论与投资分析》及相关课程而编写的，
在内容和体例上主要借鉴了国外的同类教材。
本教材在注重全面和系统地阐述现代投资理论与分析方法、揭示各种资产价格决定的基本因素的同时
，也注重对有关理论与模型应用方法的阐述和介绍，并注意对不同金融学流派观点的介绍。
该书可供各大专院校作为教材使用，也可供从事相关工作的人员作为参考用书使用。

Page 3



第一图书网, tushu007.com
<<资产组合分析与管理>>

作者简介

黄济生，男，1951年12月生。
1986年毕业于中央财经大学，获经济学硕士学位；1993年8月至1994年8月，为美国圣奥拉夫大学访问
学者；现为华东师范大学金融系教授，金融学和世界经济专业博士研究生导师，上海世界经济学会理
事，计量经济学会理事。
公开出版的著作有：《国际税收》（1992）、《国际税收实务》（1993）、《怎样分析股份公司财务
报表》（1993）、《西方公司财务管理》（1996）、《公司财务学》（2000）、《国际税收理论与实
务》（2001）。

Page 4



第一图书网, tushu007.com
<<资产组合分析与管理>>

书籍目录

第一章  绪论  第一节  金融市场与投资工具    一、金融市场的结构    二、投资工具  第二节  投资的风险
与资产组合管理    一、投资的收益与风险    二、资产组合管理的基本内容  第三节  现代投资理论的形
成与发展    一、早期的投资理论    二、现代资产组合理论    三、现代投资理论的发展  本章小结  复习思
考题第二章  均值-方差分析与有效资产组合  第一节  均值-方差分析方法    一、单项资产的期望收益率
与方差    二、资产组合的期望收益率与方差  第二节  风险资产组合的有效边界    一、风险资产组合的
有效边界    二、无风险借贷条件下的有效边界  第三节  有效边界的求解    一、允许卖空且可以无风险
借贷    二、允许卖空但不存在无风险借贷    三、不允许卖空但存在无风险借贷    四、不允许卖空且禁
止无风险借贷    五、纳入额外的约束条件  本章小结  复习思考题第三章  投资者风险偏好与最优资产组
合  第一节  投资者的效用函数    一、投资者的效用    二、效用函数的性质    三、效用函数与资产组合选
择  第二节  效用无差异曲线与最优资产组合    一、资产组合效用函数的类型    二、期望效用无差异曲
线     三、最优资产组合的选择  第三节  其他最优资产组合选择方法    一、几何平均收益率方法    二、
安全第一方法    附录3-1  效用函数与均值一方差分析    附录3-2  对数效用函数与最高几何平均收益率    
附录3-3  无风险借贷条件下的安全第一标准  本章小结  复习思考题第四章  市场均衡状态下的资产定价
模型  第一节  资本资产定价模型    一、资本资产定价模型的假设条件    二、资本资产定价模型的推导    
三、资本市场线与证券市场线的关系    四、用资产市场价格表示的资本资产定价模型  第二节  资本资
产定价模型的拓展    一、关于禁止卖空和无风险借贷条件的假设    二、不允许无风险借贷时的资本资
产定价模型    三、不允许无风险借入时的资本资产定价模型    四、不同借贷利率下的资本资产定价模
型  第三节  套利定价模型    一、套利与套利组合    二、套利定价模型的假设与推导    三、套利定价模型
与资本资产定价模型    附录4-1  资产组合的期望收益率与方差  本章小结  复习思考题第五章  单指数模
型与多指数模型第六章  市场效率与资产组合管理策略第七章  证券价值分析与公司收益预测第八章  金
融衍生品的定价与运用第九章  资产组合管理绩效评估第十章  国际资产组合投资阅读书目参考文献

Page 5



第一图书网, tushu007.com
<<资产组合分析与管理>>

版权说明

本站所提供下载的PDF图书仅提供预览和简介，请支持正版图书。

更多资源请访问:http://www.tushu007.com

Page 6


