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内容概要

　　《证券投资分析（第3版）》是《证券投资分析》（第二版）的再版。
在第二版的基础上，作者将第三版进行了较多篇幅的改动，尤为突出的是增加了对证券市场基本分析
的比重，由原来两章的篇幅增加至三章的篇幅。
作者删去了原来第二版中“资产组合理论的经济学基础”这一章内容。
另外，作者根据证券市场的发展更新了教材中的数据及附录中的内容。
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章节摘录

　　1991-1992年是股票发行市场初具规模阶段。
国务院在1990年3月国办发（37）号文件中明确规定上海、深圳两市为股份制改革、公开发行股票的试
点地区，广东、福建、海南为公开发行而不上市的试点省份。
与此同时，B股于1991年开始发行，从而拓宽了股票发行市场的融资范围。
　　1993年以来，我国股票发行市场不断规范壮大，逐步进入稳步发展阶段。
其主要标志为：1993年开始，股票发行的试点面从上海、深圳两市推广至全国各个省、自治区、直辖
市和计划单列市。
同时，在不断扩大B股试点的情况下，又在香港发行了H股，在美国发行了ADR。
1993年股票发行指标为50亿元，形成了全国范围内进行股份制改造的局面。
1994年7月，考虑到市场的承受能力，国务院证券委决定暂停新股发行，当年55亿的新股发行额度年内
没有下达。
1995年初开始恢复股票发行工作。
1996年股票发行计划指标为150亿元，1997年为300亿元，是历年来新股发行额度最大的一年。
截至2000年底，深沪两个交易所上市公司已达1088家，股票市价总值近48091亿元，覆盖农业、能源、
交通、原材料、化工、机械、电子、纺织、商业等各个行业。
　　1992年颁布的《股份有限公司规范意见》将股票发行分为社会募集和定向募集两种形式。
1993年以前有过定向募集，但此种方式易出现“特权股”、“关系股”，易出现“法人股个人化”、
“内部股社会化”等现象，且内部股因受法律限制一定时期内不能公开交易而转人了非法黑市交易，
进而产生大量民事纠纷。
为此，1994年7月1日生效的《中华人民共和国公司法》取消了定向募集股份公司这一公司组织形式
，1997年10月生效的《中华人民共和国刑法》则更严厉地禁止未经批准擅自发行证券（包括股票）。
以前通过定向募集发行方式成立的几十家公司也成为历史遗留问题，后通过分批上市办法逐步解决。
自1993年以来，我国股票发行市场基本上只有公募一种方式。
其次，就间接发行与直接发行而言，由于我国股票发行基本采用公募方式，《中华人民共和国公司法
》规定，股份有限公司向社会公开发行新股应当由依法设立的证券经营机构承销，签订承销协议，因
而在我国股票公募就排除了直接发行方式。
即使像配股这种属于私募的股票发行方式，也是通过证券商的承销间接发行。
最后，就初次发行与增资发行来说，初次发行在我国有这样几种情况：（1）新设立的股份有限公司
初次公开发行；（2）原有企业改组设立股份有限公司初次公开发行；（3）原有企业通过定向募集设
立的走向公众募集的公司；（4）定向募集公司初次公开发行转为公众公司。
其中第三种情况在1994年实行《公司法》后被取消，所以现在我国的初次发行就是上述1、2、4三种情
况。
而增资发行在我国主要是对股东送配股这一种形式。
至于公募增资，发行了B股的公司再发行A股或发行了H股的公司再发行A股，应该属于此类。
　　⋯⋯
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