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前言

　　科斯托拉尼先生的《一个投机者的智慧》一书(此书已由海南出版社出 版，邓小红、梁东方译—
—编注）满足了我一个长久的愿望，科斯托拉尼， 通过自己的亲身经历，讲述了他那些存于个人电脑
且源于实践的宝贵的知识 和经验，他的所讲所述，翔实生动，让人如同身临其境。
同时，他还在书中 ，概括了许多近12年来我们在股票培训班中所涉及的问题。
 1969年年末，在巴伐利亚州地产抵押银行举办的一次投资促进洽谈会上 我第一次见到了科斯托拉尼。
会上，波恩经济部的一位部长阐述了外国投资 法的保护作用，以及建立设备基金会的必要性。
他通过一个人买不起私家车 就得乘公交车的比喻来说明这种基金会对于那些不想也不愿涉足股市的普
通 百姓的重要性。
当时，人群中有位先生质疑：“可是，您知不知道，那些外 国的公共汽车司机是不是也用驾驶执照?
”他的面孔对我来说并不陌生，因 为，在纽约的那几年里，我常买来《资本》翻阅，科斯托拉尼作为
该杂志的 专栏作家所写的文章就很让我喜欢。
眼下，我只是有了这样一个在这次集会 上和他真正相识的机会。
 他有一次曾写到，德国在引进外资方面经验欠缺，比其他国家落后30年 ，否则，德国人不会上当受骗
，惹出IOS事件，他当时也是为数不多的几个 敲警钟的人之一，这只是举个例子。
我不仅接纳了他的观点，而且他那处事 不惊的方式也很吸引我。
我给他提了一个问题，问他为了帮助缺乏经验的德 国人在这方面有所弥补，他是不是愿意把他自
从1929年金融风暴直到现在， 40多年(当时）来所总结得到的经验在适当的场合讲给德国的听众。
他的回答 是，他非常愿意同合适的人谈一谈这些，因为这也是他分内的工作，为了工 作，为了顾客
，他每天都在绞尽脑汁地冥思苦想。
这就是我们的合作的开始 ，即今天有人会提到的“合资企业”。
恰恰是在退休年龄到来之际，科斯托 拉尼开始了他的这个第二次职业生涯的飞跃(就像阿登纳，也是
在这个年龄 成了德国总理）。
我们所做的是在当时的德国还鲜为人知的行业：私人的、 个人的资金管理，也就是今日私营银行的雏
形。
 之后不久，就有了办股票培训班的想法。
我们的第一期是于1974年10月 在慕尼黑举办的。
来了不到30个学员。
当时的股票大环境糟糕到了极点：石 油价格翻了4倍；如脱缰之马拽也拽不住的通货膨胀；投资黄金
和期货；道 格拉斯指数到了580点，FAz指数跌到了160点。
石油酋长们面对西方国家恩 赐的那种石油大削价的感觉显得很可怜，那是一种1929年大风暴要来I临的
感觉，一言以蔽之，“末日”的感觉。
然而课堂内外弥漫的却不是绝望和失 落，他一声令下：“现在全面出击，大举买入!”这个建议很好
，不到两个 月，股市开始止跌上扬，比如说，格拉斯指数，竟长到了1000点。
当时我们 都不敢想象，慕尼黑的这次培训班会竟是如此有收获的一个良好开端，因为 ，打那以后，
我们又办了近百次培训班，今天的学员人数翻了10倍。
 科斯托拉尼先生，作为一位赞扬纯正的资本主义，反对死板僵硬的工作 作风的斗士，“冒失”地举
办的股票培训班，竞成了一位开先河者；他是一 位股票知识教授，是先实践，后理论，用自己的金钱
换经验的教授；别的大 多数人是，先理论，后实践，从别人支付的金钱里获得自己的经验。
 几年前，当科斯托拉尼谈到我们德国人时，他引用一个维也纳的笑话说 ：“德国人不仅工作得特别
多，而且是乐于工作。
他们就命该如此!”不过 ，他也百思不得其解的是，为什么我们周身现在布满了颓废的细菌，我们只 
想着放假和提前退休。
 作者自己也对这本书很满意。
他不用再耐着性子地面对那些冗长的问题 。
他尽可打断问话者，直接告诉他：“亲爱的朋友，您可以读一下我的书， 因为您肯定能从书中找到您
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的答案，而且，您还能得到更多的您目前没有想 到的问题和答案!” 豪特佛里德·海勒(注） 慕尼黑
1986年7月 (注：笔者为该书作者的多年合作伙伴。
）
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内容概要

本书介绍了股票大师安德烈·科斯托拉尼先生，在世界上最大的股票交易所里60多年的工作之中所获
得的全部的经验，在数不清的培训班，报告会和大量的书信之中，人们总是向他提出一些同样的问题
，本书回答了这些问题。

Page 4



第一图书网, tushu007.com
<<大投机家3.股票培训班>>

作者简介

安德烈·科斯托拉尼不吝和他人分享他的智慧结晶，一生共写了13本投资、证券、货币、财富、证券
心理学的书。
1999年，安德烈·科斯托拉尼在巴黎与世长辞，留下财富给继承者，但留下典范给他所有的读者。
他的书不仅在德国畅销，还被翻译成丹麦、希腊、中国、韩国等文字出版，全球已卖出300万册。
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书籍目录

序言前言关于股票和金钱的思考股票培训班问题与答复●什么是有价证券？
●什么是股市？
它有什么用？
●被叫做动产的证券指的就是那些有价证券吗？
●股票起到了什么作用？
●股票市场的这种有价值证券的交易额是多少？
●股票用来做什么？
●在奥地利和法国，股票市场是什么样的？
●在美国，政府会干预股市吗？
●德国的情况如何？
●金融机构是否一直有兴趣，不改变股市的这种良好的状态？
●其政策如何有了变化？
●支持这样一种股市变化的经济基础是什么？
●这些震荡对经济有益吗？
●这个阶段过后，人们会认为，银行和金融机构们对公众的行为是不真诚的，情况是这样的吗？
●但是，大众在这种股票震荡中受到的损失是否会对经济造成负面影响？
●您以前提到了匈牙利，为的是说明投机贸易对这些国家来说也能起到很重要的作用，那是为什么呢
是？
●谁是股东？
●您所说的“中期”指的是什么？
●那长期是指多长时间呢●短期股的决定因素是什么呢？
●中期股票趋势的决定因素是什么？
●决定长期股票市场运作的因素是什么呢？
●股票市场会因为总是完美精湛的媒体技术而变得更透明吗？
●这种游戏和股票投机贸易的区别又在哪里呢？
●您说过，真正的投机家是凭借智慧投资的，请您对此做些解释。
●在过去了的日子里，一般的股民和真正的投机家们比起来，哪一个更成功呢？
●您能做到吗？
●那您怎么就那么相信自己的观点呢？
●要想能做到坚持已见，人们还需要别的什么素质？
●一个称职的投机家应具备哪些性格特点？
⋯⋯科斯托拉尼的测验科斯托拉尼的评论跋
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章节摘录

　　关于股票和金钱的思考 1．人们常常受益于偶然的愚昧。
 2．有一次，我和两个其他的经纪人坐在一张桌子边上，其中的一个抱 怨说，他今天什么生意也没有
做成，另外的一个人就炫耀他巨大的收益。
第 一个人说：“得到红利可比得到理解力更幸运得多。
”第二个有了成绩的人 说：“上帝总是青睐于我，但是并不给我什么理解力。
” 3．再傻的傻瓜，人们也能从其身上学到一些可以运用到股票操作中去 的经验。
 4．我有的时候能够从一条金融法规或者是规定的印刷错误或者用词错 误中，获得巨大的利润。
 5．一个错误的主意，有的时候能误导我们犯错误，而且一叶障目，永 远不会认识到事情的真相。
 6．许多人都特别惊讶于股票世界里发生的事情，他们之所以会对此感 到惊讶，是因为他们还不了解
股票。
 7．股票交易最有用的一些词汇就是：或许是、希望是、可能是、很可 能、尽管、虽然、我认为、我
觉着、但是、事实上、在我看来等等。
所有人 们认为的或者说出来的都是不确定的。
 8．对于一个债权人来说，一个好的债务人很重要；但是，对于一个债 务人来说，找到一个好的债权
人更重要。
 9．当今世界金融市场上最大的危险就是，人们手中的没有处理的热钱 太多。
 10．一位银行家必须拥有所罗门那样的智慧、亚里士多德的聪明、参孙 （古犹太人领袖之一，以身强
力大著称——编者注）一样的强壮、玛士撒拉（ 《圣经》中以诺之子，据传享年969岁——编者注）
一样的寿命。
 11．乐观主义者就是口袋里装着两个硬币的君主，悲观主义者就是一个 家财万贯的哀叹者。
 12．哪位法国的财政部长曾经说过，人们有的时候可能想要做的事是： “我把银行封锁住，把银行家
们锁在里面。
” 13．经常有一些投机咨询家，他们常常用的一句话是：“我敢保证⋯⋯ ”那么，谁为他们保证呢?
14．弗朗兹·莫纳，世界著名的匈牙利作家，根本不懂股票交易，但是 有一次为卖空投机家下了一个
准确的定义：他们是给自己挖了陷阱，别人却 掉进去了的人。
 15．谁是最彻头彻尾的奸商?就是那种刚到一个陌生的城市，开口就问 “孩子，你们这里什么是禁止
的?”的人。
 16．我有一次在萨尔茨堡的节日游戏里碰到了一个股票交易所里的同事 ，但愿我根本就没有接受过他
的观点。
他对音乐感兴趣。
我问他来这里做什 么的时候，他的回答简短而富有寓意，他说：“我在等待结束。
”我的一个 朋友问我10S证券的投机观点时，我就用了这句同样的话。
 17．法国财政部长在描述其国家的艰难的经济形势时，最准确有力的话 莫过于：“我的先生们，国库
已经空了!” 18．当一个银行家对别人提出的建议说“不”的时候，他的真正意思是 “或许”；当他
说“或许”的时候，他的真正意思是“是”；如果他当场就 表态说“是”，这说明他不是一个合格的
银行家。
当一个投机家对一个建议 说“是”的时候，他心里想的是“或许”；当他说“或许”的时候，他心里
想的是“不”；如果他对一个建议马上就说了“不”，这说明他不是一个真 正的投机家。
 19．当人们谈论一个富有的傻瓜的时候，人们总是会谈论他的富有；当 人们谈论一个贫穷的傻瓜的时
候，就总是会说他是如何愚笨。
 20．富有就意味着，这个人比他周围的人拥有的钱多。
 21．一个工程师在工作状态下不能受酒精的影响，而酒精的刺激作用恰 恰能让投机家们在某种程度上
受益。
 22．在股票市场上，在我的生活里，以及在专栏文章里，我常常能给出 正确的答案，只是现在我还必
须找出相应的正确的问题来。
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 23．股票交易中一条真理是：当股票升得不能再高的时候，它就往下跌 。
 24．我的同事们常向我提出一个可笑的问题，在各种各样不同的方式下 ，我得到了很多佣金，我拿那
么多钱用来干什么?但是从来没有问过我这样 的问题：我在股票投机中幸运地赚到的钱都拿去敞什么
了?我是在哪儿赚到 了10倍的利润?对于他们来说，通过工作赚的钱总是数量有限的。
 25．德国人在“怎样挣钱”这方面的阴谋诡计的头脑还不怎么成熟，德 国人中有的是小说家、哲学家
和音乐家；他们在钱这方面不具备浪漫主义的 思想，也失去了赚钱的哲学，尤其是想象力。
 26．所有的有价证券——破产股、紧急救助性质的国家长期贷款——今 天都是在1％到2％之间记账。
它们像是人家里挂在墙上的精美的艺术品一样 ，被经营着。
 27．人们经常管我叫炒股专家，我不想接受；因为，我可能知道明天股 市上会是个什么样子，但我更
知道今天和昨天在股市上都发生了什么。
知道 了今天和昨天发生的事情就已经相当不错了，因为大多数炒股获利的人对今 天和昨天也未必知
道些什么。
大多数情况下是股市炒作了新闻，然后新闻又 开始炒作股市。
于是人们就说，这是股市的行情，而不是新闻的行情。
⋯⋯ P21-24
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编辑推荐

　　人们问起安德列·科斯托拉尼的职业的时候， 他会心甘情愿地说他是一个投机家；在他看来，投
机家不应该被看作是掠夺金钱的经纪人和孤注一掷的冒险家，而是一个受过良好教育的、勇于冒险的
、思路清晰的、充满了智慧的人，而这些因素会最终给他带来成功。
　　??投机家　　??是一个受过良好教育的　　??勇于冒险的　　??思路清晰的　　??充满了智慧的人
　　??“人不一定要富有，但一定要独立。
”　　??安德烈·科斯托拉尼，一位不可多得的大师，除了诠释金钱、耐心和幸运之外，还将如何成
功炒股的知识和经验像介绍一门艺术一样给我们作了解释，他的问答妙趣横生，所述内容对全世界从
事金融贸易的读者们来说，都会是开卷有益的。
　　安德烈·科斯托拉尼写了他在股市上的巨大成功也写了他的巨大失败。
人们问起他的职业的时候，他会心甘情愿地说他是一个投机家。
在他看来，投机家不应该被看作是掠夺金钱的经纪人和孤注一掷的冒险家，而是一个受过良好教育的
、勇于冒险的、思路清晰的、充满了智慧的人，是这些因素最终给他带来成功。
安德烈·科斯托拉尼先生有美国护照，住在巴黎价值万金的街区，走遍世界各大股票交易所，给人们
作报告，办培训班 ；但更重要的一点是，他的书尽管是严肃的，但是却有一种现代人少有的幽默和狂
狷。
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