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前言

我本来的打算是把自己对金融市场的心得写成一本专书，2006年底开始动笔，一写便不可收拾，一本
又一本地出版下去，《钱的外遇》（香港版书名为《周显发达指南》）是第三本，也是最受欢迎的一
本，因其内容最普及，不需要实战经验便能读懂。
香港版夸张的书名是出版商改的。
我有点担心地问编辑：“我还未发达，怎能教人发达呢？
”他的回答十分妙：“郭晶晶的教练并非奥运冠军，拳王泰森的师父也不是前任拳王，这是阁下周显
大师说过的名言。
因此教人发达的书也用不着由李嘉诚去写。
最重要的是，我征询过发行商的意见，大家都认为此名最好。
”我说：“不一定要用这种商业味道太重的名字吧？
那些谁动了我的奶酪呀，穷爸爸富爸爸呀，不是都很畅销的吗？
”他回答：“那些都是九星连珠下的奇迹，一万本书出不了一本的奇迹。
我们看的是数据，市场需要的是精密的计算。
”我想，既然这句话是周显大师说过的，一定有其奥义，所以也就欣然地接受了这书名。
结果证明了他是对的，这本书在香港的销量着实不错，而且长销长有，为我带来了稳定（而不多）的
收入。
大家如果在网上翻看本人的生平，见到的是一个既富有又嚣张的暴发户，身旁美女如云，花钱如流水
，这实在是美丽的误会，是几个名嘴朋友合力吹捧了好几年后的假象，这形象对“发达指南”的销量
无疑有所帮助。
对于这些俗世的评价，我否认的是“富有”和“身旁美女如云”，却不讳言“嚣张”和“花钱如流水
”。
是的，金融世界的笨蛋如此之多，我又怎能不嚣张呢？
这本书就是揭露笨蛋和比笨蛋更笨的，即“被笨蛋骗的蛋”的“踢爆”（注：粤语说法，意为完全揭
露）大全，读之有益身心。
男人闻道后身旁美女如云，女人闻道后身上名牌满挂，自不待言。
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内容概要

所有投资工具多少都是有点骗人的，但我们不能因噎废食。
外遇也各有不同，我们可能遇上美女，也可能遇上“猪扒”。
面对钱的各种外遇，我们要做的是认清它的本质。
知己知彼，虽无法百战百胜，却可以百战不殆。
    香港投资达人周显以风趣幽默的文字，向我们讲述如下种种“外遇技巧”：外币、外汇、货币衍生
工具、保险、基金、土地、房地产、房地产衍生工具、股票、认股证、牛熊证、Accumulator、可换股
债券、商品期货、黄金、石油、细软和收藏品、古董⋯⋯    还等什么呢，从这开始你的钱的艳遇吧
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作者简介

周显，香港投资界奇才，1999年第一次接触股票，半年内便以10万元本钱赚了1000万。
此后投资股票，除2002年外，十有八中。
他敢于公开个人投资记录，证明并非纸上谈兵，而是真正战将。

    在本书中，他以浅白的文字、跳脱而不拘一格的表达手法、实话实说的态度，以及风趣幽默的笔触
，与大家坦诚分享其炒股、投资心得，并向我们透露许多不为人知的第一手信息。
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章节摘录

第一章 家币现金第三节 现钞一、现钞的价值本书最复杂的概念就在这_段，因此只能长话短说。
现钞是货币最基本的表达方式，所以它的价值也就是货币的基本价值。
理论上，所有的现钞都有一个“锚”，即它究竟表达了什么。
例如说，以前有过金本位或银本位的年代，现钞代表了黄金或白银的某一份量。
但实际操作上，就算是金本位或银本位的时代，人们拿着现钞，也不一定能换回等价的金银，因为发
钞机构常常“出千”，“出千”的方法不一而足。
读历史就可以知道，无论在哪个时代持有现钞，后果都是贬值。
以香港为例子，港元的锚是美元，联系汇率把港元和美元定在1：7.8这个兑换率。
问题是，一般市民并不能持有港元或美元现钞到金管局照价兑换货币，同样道理，古人也不一定能拿
着现钞到发行机构换回金银，个中的理由其多，不能尽录。
总之不论理由为何，到了最后，吃亏的一定是持钞者，而非发钞者。
港元同美元挂钩，美元在教科书的定义是fiat money，背后没有实物支持。
现在我要同大家上教科书之外的一课：货币必须有锚，反过来说，没有货币是没有锚的。
美元这种fiat money的锚，就是其发行量。
Fiat money的发行量相当于金银本位的金银开采量，两者相通，而无论是哪种本位哪种锚，结果都是一
样：持有现钞者最终都被发钞者蚕食或鲸吞财产。
二、现钞的老故事数十年前，香港的银行体系尚在雏形阶段，人们都把现钞藏在家里。
我看霍英东的传记，说他有一次购买地皮，竟然带了数百万元（港币，以下同）现钞去交易。
现代人习惯了支票、EPS、八达通等等既方便又快捷的交易方式，对于以前的现金交易未免感到不可
思议。
在霍英东青年时代的局限条件下，把现钞藏在家中，并非愚蠢。
霍老是当时公认最精明的人之一，谁也不敢说他是蠢人。
想当年，到汇丰银行等大店开户，需要大人物作介绍，等闲人不予受理。
那时的霍英东是个少年得志的新财主，江湖地位还未确立，找不到介绍人也非奇事。
那时的小型银行或银号多如天上繁星，缺乏监管，没有哪家敢称安全，倒闭倒大有可能。
霍英东那时的财富远高于银行的总资产，不可能把钱存到该银行去。
用实例表示：假设你有三千万元现钞，银行的资本额只有100万，你就不可能把钱存进去，银行也吃不
下这笔庞大存款。
至于当时的局限条件，就是港币与英镑挂钩，英镑则同美元挂钩，美元则行金本位，所以货币的价值
从表面看是稳定的，持有现钞看来并不吃亏。
当年很少人知道，英镑的“镑”（pound）原意是指一磅白银，到了20世纪50年代，其价值距离初发
行时已贬掉了99％以上。
当年的人怎能知道，不到30年后，全世界的货币相约一起大贬值，将现钞藏在家里的“优良传统”一
扫而光。
三、挤提的应付方法当你仍然相信钞票的价值，却对银行失去了信心，便得持有现钞。
写到这一句时，正值金融海啸的高峰期，谣传东亚银行倒闭，大量市民前去挤提。
先前又发生了雷曼债券事件，人们对银行的信心降至上世纪70年代水平，虽然还未低于五六十年代，
但不少人已回到了霍英东当年的做法，把大量现钞藏在家里。
前两天，我在网上电台当客串嘉宾，谈到了银行挤提。
我说，挤提的成本太低，损失的只是利息，但万一银行真的倒闭了，后果就太严重。
因此，纵是倒闭的几率再低，也应该参与挤提，因为风险（银行倒闭）与投资（时间和利息）不成比
例。
再者，挤提时肯定有警察保护，被劫的风险应比平时提款更低，假如你回家时被劫，那就实属不幸了
。
四、持有现钞的必要性把现钞放在家里，毕竟不是投资之道。
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一来易遭贼劫，二来没有利息，长期而言，就会被通胀蚕食殆尽。
把现钞放在饼干罐的老人家（俗称“阿毛”）不知有多少吃了这种大亏。
然而，当你拥有大量资产时，必须持有一定数量的现钞，我的建议是总资产的1％：你有一亿元的资
产，则应有一百万元现钞存放在家里的“夹万”（注：广东俗语，指保险箱）。
理由是，家家有不同的故事，就算是最安全守法的人，也有被冻结银行账户的可能性，所以需要现钞
以备不时之需。
1.可能一：犯法某些刑事犯罪，例如贩毒或贪污，或者是经济犯罪，会被冻结账户，吃回扣也是贪污
的一种。
一些守法的人都吃过回扣，哪怕是只吃过一次，也有可能出事。
你是个完全奉公守法的人，但生意上有合作伙伴，他出了事，连带你的资产也会受到冻结。
又或者是配偶出了状况，一样会连累你。
最无辜的还是你被冤枉了，直至政府还你清白之前，你的账户一样动不了。
2.可能二：被追债你的生意或投资不时有借贷，一夕间情势逆转，你可能最终能够偿还债务，但债权
人也有可能申请冻结你的资产。
当债权人是银行时，它要冻结你的存款就易如反掌了。
3.可能三：税务局很多人都有可能与税务局闹别扭，这时，税务局有权冻结你的账户，直至你同它的
异见被解决为止。
不用提的是，同税务局闹意见，最后投降的一定是你，不是它。
 4.可能四：银行倒闭虽然年轻一辈的香港人从没见过银行倒闭这种人间悲剧，但从历史看，这是司空
见惯的事。
我大胆地说，自从银行这事物在地球上出现以来，只要一个人不太短命，寿命有六十岁以上的，没有
哪一个没见过银行倒闭。
在香港，上一问倒闭的银行叫“国际商业信贷银行”，其倒闭不过是1991年的事而已。
（编按：美国自2008年以来不断有银行倒闭，此倒闭潮更引发了香港人发明的所谓“金融海啸”。
）在我执笔的现阶段，香港政府为银行存款提供了100％的保障，但这并不保证银行不会倒闭。
从银行倒闭到储户拿回存款，我不肯定中间需要多少时间，但一定不会是马上。
为了这段真空时间不致于“无银用”，你有需要持有现钞。
5.可能五：限制提款银行出现问题时，有权停止或限制提款。
当挤提不限于某一银行，而是大规模发生于各大银行时，就可能发生这种情况。
法律并不保障存款的流动性，当银行流动资金不足时，有权不立即付款。
就是在太平盛世的现在，大额提款也必须预先通知，好让银行有所准备。
多年来，香港人活在完善的银行系统之下，感受不到银行拒绝提款的惨痛。
其实不必说得太远，就是在大陆，几年之前也常有银行规定每天提取现钞上限的临时规定。
这一点需要补充，从政府的角度看，当发生银行危机时，最有效的方法就是停止支付。
到了这时候，客户可以互相发出支票，银行负责支付，但只是从甲的账户把数字搬到乙的账户，不能
提取现金。
美国在1907年的银行危机中，银行间便出现了这种状况。
我说这方法有效，是因为这是唯一的方法，总比任由大量银行倒闭的好。
最后一提，当1907年的危机发生之后，美国政府的补救办法是今后由联邦储备局负责银行间的交收。
但说到底，当发生大规模的挤提时，联储局也“无法度”（注：广东俗语，没办法的意思），最终还
是只能走停止支付一途。
6.千金之子，坐不垂堂记住这旬老话：“亲生子不如近身钱。
"——是近身钱，不是银行存款或银票，古人都知这两者的分别。
穷人没有选择权，但富人不应该冒上一分一毫挨穷或吃苦的风险，老话叫“千金之子，坐不垂堂”。
持有个人资产值的0.1％至1％现钞，对投资成绩不会有太大的影响。
另一句老话是''钱到用时方恨少”，当要用到现钞时，才知它的可贵。
首富的儿子被绑架，要筹10亿元现钞，也搞了一两天，如果他能早看到我的书，在公司设一座金库，
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存放他身家总值0.1％的现钞，宝贝儿子就能少吃许多小时的苦。
超级富豪都该像以前的皇帝，设一座宝库，内藏多种资产，钞票是其中一种，其它资产的种类会在下
文一一谈到。
第四节 银行存款就是现金把钞票存进银行，就变成了银行存款。
很少人会藏有大量现钞，投资世界中的“现金”通常是指银行存款。
银行提供了多种存款选择：储蓄账户、支票账户、定期存款等等。
理论是，弹性越高的，即越接近现钞的，利息越低，反之亦然。
具体的分法是：定期存款中，年期越长的利息越高，一年期的利息比半年期的高，半年期的比三个月
的高，三个月的又比活期存款高，支票户口最接近现金，因此没有利息。
 资产的弹性越强，其价值越高。
现金是弹性最强的资产，把它换成任何其它资产，或消费时花掉，都是最方便、过程中损耗最少的。
记住这个概念，它在投资世界中绝对重要。
。
这看来是人人皆知的道理，但在本书以后的分析当中，大家会发现。
当换一个方式表达时，人们的头脑就转不过来了，因而坠进了骗局。
一、现金的优点银行存款不需要任何投资知识，把现金存入银行，就完成了整个动作。
作虽简单，但背后的理由不可不知，因为这是决定你持有现金的真正原因。
1.Burn Rate计算法我很反对那些把所有的资本都投进市场的投资者，例如本人，就是最典型的反面教
材。
我们的衣食住行全靠现金来支付，生病或失业时，更需要现金的支持，一旦工作或投资出现变故，就
要靠着现金来生活。
像我在写本文时，正值金融海啸，投资全被套牢，吃饭交租全靠现金。
话说现金是安全网，你必须肯定地知道手头持有的现金能够维持多久的生活，以及足以应付多大的意
外。
我记得在非典期间，碰到的每个生意人谈及其生意都摇头，而他们的计算方式不约而同是：现在手头
的现金，足够应付多久的开支，换句话说，眼前的局面持续多久之后，他们的生意就要倒闭了。
在这世界，人人都在经营生意，不过一般打工仔的生意是出卖自己的劳动力，其“公司员工”只有一
人，但其收支状况则同一间公司无分别。
因此，我们同商人一样，也得计算“burn rate”。
我的看法是一个普通家庭当有半年粮草，像我这种不事生产的家伙，没有足够两年生活的现金，不会
觉得安心。
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编辑推荐

《钱的外遇》畅销香港，被评为：最好读、最好玩、最有效的投资理财书。
钱放在银行是养老婆，将钱拿去投资，是让钱去外遇，艳遇人生从此开始。
理财是否可以更好玩点？
投资是否可以更刺激点？
香港投资理财奇才周显带你去寻找“钱的外遇”。
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