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前言

　　经过多年深化改革和不断扩大对外开放，我国国民经济持续健康稳定发展，资本市场迎来了重要
的发展机遇期。
随着国务院《关于推进资本市场改革开放和稳定发展的若干意见》的贯彻落实，以及各项改革发展工
作的不断深入，资本市场发生了转折性变化：规模明显扩大，功能有效发挥，运行规范性与运行质量
大幅提高，逐步呈现国民经济“晴雨表”的作用，为资本市场的创新发展打下了坚实基础。
　　积极稳妥地发展股指期货等金融期货市场，既是资本市场进一步深入发展的客观需要，也是市场
各类投资者进行风险管理的迫切要求，对完善市场结构、丰富交易品种、加快金融体制改革、增强国
民经济的抗风险能力具有重要意义。
从全球经验来看，股指期货的突出作用和根本生命力在于：为市场提供了保值避险的工具，增加了做
空交易机制，使股票市场的系统风险能被有效分割、转移和再吸收，从而为市场提供风险出口，在日
常波动中化解市场风险，在动态调节中维持金融平衡，增强市场整体的弹性和灵活性，促进市场实现
健康、持续、稳定发展。
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内容概要

本书由中金所组织编写，全方位介绍股指期货的交易知识，涵盖了股指期货交易流程所涉及的各个环
节，内容丰富，深入浅出，汇聚了多位资深期货专家的智慧和经验。
本手册易于查阅，是广大投资者参与股指期货交易必备的一本参考用书。
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章节摘录

　　二、股指期货的特点　　股指期货属于期货范畴，具有期货交易的一般属性。
除此之外，与商品期货相比，股指期货还有自身独特的特点。
　　（一）股指期货的合约标的物是股票价格指数　　商品期货以实物商品为标的物，比如铜期货、
豆油期货和白糖期货，商品期货的标的物是看得见摸得着的实物。
　　与之不同，股指期货以股票价格指数为合约标的，股票价格指数不是一种有形的具体商品，它代
表的是一篮子股票的价格。
股指期货的投资者根据自己对股市走势的预期，报出不同的价格指数作为股指期货的价格来进行交易
。
　　（二）合约价值由合约乘数和股指期货指数点水平共同决定　　股指期货合约的价值不仅和当时
股指期货指数点的大小有关，还与合约乘数的大小有关。
合约乘数是交易所制定的把指数点换算成金额的指标。
即股指期货的合约价值一指数点×合约乘数　　其中，合约乘数为每点人民币300元。
如果沪深300股指期货合约当前的价位是3000点，那么1手合约的价值就是3000点乘以300等于900000元
。
假如保证金比率为15％，交易一手合约需要的保证金就是900000×15％=135000元。
　　可见，乘数越大，股指期货的合约价值也越大，开仓时买卖1手股指期货合约所需的保证金也越
多。
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编辑推荐

　　有足够知识准备的投资者才是真正受保护的投资者
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