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前言

本杰明·格雷厄姆（1894-1976）是美国著名的“现代证券分析之父”。
20世纪20年代，他放弃了哥伦比亚大学文学、哲学和数学三个不同的系同时邀请他执教的难得机会，
毅然进入证券经纪公司工作。
由于他勤奋钻研、细心观察，很快熟稔了证券市场的运作技巧。
1929年股市暴跌时，他运用自己发明的证券投资价值评估方法，帮助客户避免了资金的巨大损失，因
而声誉鹊起。
1934年，他和戴维·多德合著了《证券分析》，此书迄今已出了第五版，有些学者把它奉为“华尔街
的圣经”，曾对证券投资理论专家如沃伦·巴菲特、马里奥·加贝利、约翰·奈夫、米歇尔·普赖斯
、约翰·鲍戈尔等产生过很大的影响。
为了纪念和表彰他在证券分析领域的卓越建树，美国哥伦比亚大学商学院已设立了永久性的“格雷厄
姆／多德教授讲座”。
这本回忆录是格雷厄姆在晚年亲自撰写的，但直到他去世20年以后才正式出版。
他主要回忆了从出生到二战前近50年多姿多彩、甜酸苦辣的生活，特别是客观环境如何使他形成坚强
自立的性格、他的成才道路以及对于恋爱、婚姻和家庭的看法。
他还描述了华尔街的演进、1929年的股市暴跌，以及他与约翰·洛克菲勒、温斯顿·丘吉尔、德怀特
·艾森豪威尔、伯纳德·巴鲁克等风云人物的交往。
该书编辑、加利福尼亚大学伯克莱分校的西摩·查特曼在长篇序言中，对格雷厄姆的成长经历和人生
哲学等各方面作了详细的评述，读者也可见仁见智，作出客观的评价。
这本回忆录对许多事情和问题能够实话实说，勇于自我解剖，而且文笔生动，娓娓道来，不乏可读性
和启迪性。
本书由杨宇光、梁宇峰、杨炯、徐明翻译，杨宇光校订定稿。
译文如有谬误不妥之处，敬请读者不吝指正。
译者于复旦大学世界经济研究所
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内容概要

本杰明·格雷厄姆（1894-1976），华尔街的传奇人物，被称为“现代证券之父”，著有《证券分析》
和《聪明的投资者》。
他和戴维·多德合著作的《证券分析》迄今已出了第五版，有些学者将它奉为“华尔街圣经”。
他的投资者哲学——基本分析法和“风险缓冲带”为沃伦·巴菲特、马里奥·加贝利、约翰·鲍戈尔
等一大批顶尖证券投资者专家所推崇。
为了表彰他在证券分析领域的卓越建树，美国哥伦比亚大学商学院已设立了永久的“格雷厄姆/多德教
授讲座”。

《格雷厄姆——华尔街教父回忆录》为本杰明·格雷厄姆晚年亲自撰写的回忆录。

《格雷厄姆——华尔街教父回忆录》主要回忆了格雷厄姆从出生到二战前近50年多姿多彩、酸甜苦辣
的生活，特别是客观环境如何使他形成自立的性格、他的成才道路以及对于恋爱、婚姻和家庭的看法
。
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作者简介

　　本杰明·格雷厄姆（1894—1976），华尔街的传奇人物，被称为“现代证券之父”，著有《证券
分析》和《聪明的投资者》。
他和戴维·多德合著作的《证券分析》迄今已出了第五版，有些学者将它奉为“华尔街圣经”。
他的投资者哲学——基本分析法和“风险缓冲带”为沃伦·巴菲特、马里奥·加贝利、约翰·鲍戈尔
等一大批顶尖证券投资者专家所推崇。
为了表彰他在证券分析领域的卓越建树，美国哥伦比亚大学商学院已设立了永久的“格雷厄姆/多德教
授讲座”。
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章节摘录

版权页：插图：我的性格是在父亲死后3年中形成的。
1903年到1906年，我住在西116街244号，在附近的第十公立学校读书。
入学时，我是一个天真无邪、十分灵敏的儿童；而毕业时，刚过12岁，我已知道如何使自己坚强地对
付命运的捉弄，如何用各种方法赚一点钱，如何集中精力完成该做的工作，尤其是如何主要依靠自己
去理解、奋斗和做好其他一切事情。
这种转变总的来说对我有益吗？
我认为是的，但其他人明显持异议。
他们说，在这种转变时期我所经历的压力和贫困扭曲了我的性格，在我和周围世界之间树起了一道很
厚的墙，使我不可能与其他人建立持久和真正亲密的友爱关系。
在我阐述以后阶段的生活时，我将探讨这些消极的可能性。
现在我只谈谈一个小孩如何适应在他看来基本上是没有同情心的世界的过程。
鉴于当时人们对儿童的热爱和关怀程度，人们也许以为我是比较受到忽视的。
但事实恰恰相反。
当我需要支持时，我是得到帮助的。
有时大人不管我，让我靠自己的努力，坚强而茁壮地成长。
举例来说，在一个极其寒冷的冬天，我到第110号街就是以前的中央公园湖上去溜冰。
当然我是徒步来回的。
我记得回到家时差不多冻僵了，因为冷得很难受，几乎眼泪也快要掉出来了。
母亲帮我脱掉外罩，让我坐到火炉旁，擦热我的双手，恢复手的血液循环，还给我喝热茶。
你会说，这一切都很正常，可以证明什么呢？
但是这个情景给我留下了不可磨灭的印象，因为这是我记住的唯一一次母亲或别人对我身体的小小不
适表示关怀的情景——也许我生病卧床时除外。
在我们家里，要是伤口不严重，母亲会要求我们自己进行治疗，而且事实上不能发一点牢骚。
显然，我与哥哥的关系也必定使我变得坚强起来。
他们决没有恃强欺弱，事实上他们对我特别喜爱，这种感情持续了60多年，但他们年龄比我大，体格
比我魁梧，力量比我强，实际经验比我多得多。
在十一二岁时，几乎不能期望他们对我流露出大公无私或十分细腻的感情。
幸亏我也不记得他们对我有什么特别不公平甚至虐待的事例（这种对不公平或令人气恼的事情的健忘
成为我最突出的性格，并且有时到了使别人甚至使自己愕然的地步）。
但是我确实记得受到不友好对待的一般感受。
由于心里好生辛酸，有一次我决心揭露他们的种种劣行。
我计划在他们生日的时候，把他们刺耳的话和不公平的行为写在清单上，标上“宽恕”字样，作为生
日礼物送给他们。
然而我从未这么做。
我们两个家庭，人口众多，合住在一个有9个房间、只有一个盥洗室的公寓里。
起初格劳斯鲍姆家和格森海特家各有4口人，后者包括莫里斯舅舅、伊娃舅妈、海伦表姐（她与维克
多同年龄）以及比她小7岁的拉尔夫表弟。
后来又有一个表妹爱尔西出生了。
如同当时几乎所有的女孩一样，她也是在家里生的，所以安排出一个房间给她。
能使一个盥洗室够那么多人使用，一定是想方设法经过非常巧妙的安排的。
我不记得因为家里生活设施不足而碰到过什么特别的麻烦或不便。
以这种或那种方法，我们搞到了需要的东西——当然不仅是食品和衣服，还有溜冰和打棒球的器具，
后来还包括网球拍和球。
当时这些东西不仅价格肯定比现在便宜，并且不言而喻我们只买可以讨价还价的商品。
我们的棒球通常是5美分一只的，偶尔才用10美分一只的高档货。
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我的网球拍值1美元，是我的生日礼物。
我们的网球是从曼哈顿网球俱乐部——当时坐落在第123号街和曼哈顿大道之间——买来的旧货，25美
分买3个，质量很好，用了很长时间。
买这些东西的钱从哪里来呢？
我想我们一直能得到零用钱——也许每周只有10美分——加上生日时得到一些额外的钱。
但我们全都努力从找得到或想得出的任何工作中获得一些微薄的收入。
像大多数家庭一样，我们订阅了《星期六晚邮报》，这是当时最受人欢迎的周刊。
出版商在每期杂志上登广告，招收男孩到街上销售晚邮报，并游说和征求年度订户。
当我刚满9岁时，我就去签名应聘了（或者不如说母亲代我在申请书上签了名）。
他们每周给我30本，每本卖5美分，我被抽取3美分。
出版商第一次给我刊物时，送给我一条漂亮的棉布围裙，裙子上有一个装零钱的口袋。
我记得自己站在第116号街和第八大道之间高架铁路出口处，向行人大声喊道：“看《星期六晚邮报》
！
刚刚出版，5美分一份！
”我还记得在短暂的一段时期内在街上当报童按定额卖日报的日子，但是不久母亲阻止我去卖报了，
说什么“父亲不喜欢你做这件事”。
显然虚荣心使我家把在纽约街上卖《星期六晚邮报》周刊看作是可尊敬的、锻炼性格的事，而把卖日
报当作是低人一等、有损性格的事。
放学后，我们在街上玩耍。
当时我有两三个同年龄真正亲密的朋友，我和他们实际上天天见面。
我最知己的老朋友是悉尼·罗戈，他住第111号街，身材比较瘦长（他的父亲和叔叔在布鲁克林区外拥
有一家小百货商店）。
大多数日子我到他的街坊去，我们不少人玩一种类似打棒球的游戏或穿四轮滑冰鞋玩街头曲棍球。
当时事实上还没有汽车，马拉车对我们在街上的活动几乎没有什么打扰。
我们常常玩“抓猫”游戏。
所谓“猫”，实际上是一块削尖的木头，好像一个大衣夹。
你用一根木棒打它的鼻子，当它跳到空中时，你再把它打到尽可能远的地方去。
你的对手要尽量抓住它，否则他必须拾起落地的猫，朝你放大棒的地方掷过来。
最后是根据被掷过来的猫与大棒之间的距离计分的。
自从我最后一次看到美国小孩玩“抓猫”游戏以来已经过了许多年。
然而今年（1967年）在访问亚速尔群岛的圣马里亚小岛时，我发现一群小孩正在玩同样的游戏，好像
时钟倒拨了半个世纪。
我要求看看那根大棒，他们好奇地把棒交给我，可我再也打不动猫了。
我给了年龄最大的一个孩子20埃斯库多，去买糖果分给大家吃。
他们至少都很高兴。
P33-35
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媒体关注与评论

在我的血管里，百分之八十流淌的是格雷厄姆的血液。
——沃伦·巴菲特格雷厄姆能取得这样的成绩绝对不是偶然因素，当然机遇的原因也会有。
我看这本书的目的就是学习格雷厄姆的一生（包括他是如何抓住机遇的）。
人的一生总有几次重大的机遇，能把握的好就能有很好的发展。
从他的回忆录里可以了解大师的为人，他的那种正直客观，对自己的真实思想不隐瞒敢暴露。
如他所披露的，当他的母亲因有人求婚而征求他们兄弟意见的时候，他们实际上为了急于摆脱贫困而
同意母亲再嫁，最后他的母亲因为没有爱情而决定不嫁时令他们异常尴尬。
我们在佩服他母亲的正直顽强外，也不得不佩服他那敢于暴露自己真实思想的勇气。
每个人看完本书都会有不尽相同的感受，在看一些格雷厄姆所写的其他书籍并结合他一生的经历，就
会对他这个人的性格更加了解，对他的投资理念有更彻底的理解。
——读者
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编辑推荐
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