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内容概要

　　本书从中国股市的特殊结构和各种约束出发，基于持续时间过程和标值点过程的数理建模理论，
全面地考察了中国沪、深A、B股市场各市场微观结构特征变量的统计特征与日内模式，各市场微观结
构特征变量之间的线性与非线性关系及其传导机制；重点研究了市场微观结构特征变量日内模式，金
融持续时间的线性与非线性建模与应用，价格的形成、发现和变化机制这几个方面，在探讨中形成了
“线性与非线性模型并用”、“参数与非参数时间序列分析交叉”、“日内时序数据与面板数据互补
”的研究特色，为市场微观结构问题的研究提供了一条可行且特色鲜明的路径。
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章节摘录

　　2.4.1.2市场交易规则　　（1）交易时间　　纽约证券交易所的正常交易时间为周一至周五上午9
：30至下午4：00。
　　（2）交易方式　　①交易单位。
最少交易单位为100股，低于100股者为零股交易。
　　②竞价方法。
开盘价格的产生采取集合竞价方式，开盘后价格的决定采用连续竞价方式。
　　③买卖优先级。
买卖申报的优先级依下列原则决定：第一，价格优先原则，指买价较高的买进委托及卖价较低的卖出
委托有优先成交的权利。
第二，第二交易撮合原则，指用以决定委托价格相同的委托的优先级，最常见的是时间优先原则及数
量优先原则。
第三，客户委托有限原则，同时作为一交易主体及代理的专家或经纪自营商必须给客户委托优先成交
权。
此原则在价格优先原则之前、第二交易撮合原则之后适用。
　　④股价升降单位。
自2001年1月29日开始，所有上市证券股价升降单位均改为十进制表示。
　　⑤委托种类。
客户的委托类型非常多，最常使用的委托包括：就委托执行的价格区分，有市价委托和限价委托；就
委托执行的实效区分，有当日有效委托和指定期限委托；附加其他特殊执行条件的委托，有停损委托
、停损限价委托、收盘委托与授权委托等。
　　⑥无股价涨跌幅限制。
　　⑦交易断路措施。
根据2002年第二季度的规定，当道琼斯工业指数下跌1050点（10%）时，如发生在下午2：00前，所有
的股权证券及其相关衍生性商品均暂停交易l小时；如发生在下午2：00至2：30之间，则暂停交易30分
钟；如发生在下午2：30以后，则市场不暂停交易。
当道琼斯工业指数下跌2100点（20%）时，如发生在下午1：00前，则暂停交易2小时；如发生在下午1
：00至2：00之间，则暂停交易1小时；如发生在下午2：00以后，则停止当日交易。
当道琼斯工业指数下跌3150点（300/0）时，则无论何时发生，均停止当日交易。
　　⋯⋯
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