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内容概要

　　货币政策研究领域中最重要的方面是货币政策的传导机制问题。
货币政策的传导机制就是中央银行运用货币政策工具引起中间目标的变动，从而实现货币政策的最终
目标过程。

　　货币政策的有效性与货币政策传导机制密切相关，货币政策传导机制的灵敏、畅通是货币政策有
效的基础，而货币政策传导直接关系到货币政策目标能否实现即有效性问题，因此对货币政策传导机
制的研究自然成为研究货币政策特别是货币政策效力的关键。
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章节摘录

　　银行业金融中介机构可利用其在技术上的规模经济和范围经济解决交易成本和信息不对称问题，
而这些均是金融市场上面临的难题。
正因为如此，银行业金融中介机构在经济生活中的地位与作用是不可或缺的。
在我们的分析框架中，银行业金融机构仅指国有银行和全国性股份制银行。
　　（二）银行业金融机构在货币政策信贷传导机制中的作用　　在传统的货币理论中，无论是凯恩
斯主义还是货币主义学派，都注重货币市场的作用而忽视金融机构和信贷市场的影响，直到二十世纪
五六十年代，金融中介和信贷市场在经济中的作用才引起了Gurley和Shaw等著名经济学家的关注。
他们强调金融中介机构在信贷供给而不是货币供给中的重要作用。
在信贷供给过程中，金融中介机构可以提高储蓄转化为投资的效率，从而影响整个经济活动②。
银行又是最重要的金融机构，它的借贷行为不仅扩展了经济主体的金融能力，并以此扩大经济中的信
用，同时银行业金融机构本身也是金融体系中的一个经济体。
因此，银行业金融机构在货币政策信贷传导机制中具有不可替代的作用。
　　银行业金融机构在货币政策信贷传导机制中的作用，根源于其资产和负债经营活动中产生的信用
供给的增加和减少。
银行作为一类特殊的企业，其经营理念是在收益最大化和风险最小化的约束条件下，根据经营环境的
变化，协调各种不同资产、负债、利率、期限、风险和流动性等方面的搭配，做出最优化的组合选择
。
正是基于上述的选择标准，我们可以分析在货币政策发生变化以后，银行如何通过资产负债行为的选
择和调整进行货币政策的传导。
由此可以看出，银行业金融机构的资产负债与货币政策的传导有着密切的联系。
　　银行业金融机构在货币政策传导机制中的作用通过银行信贷渠道体现。
在银行信贷渠道中，银行起到的就是中介的作用，如图5-2所示。
一般来说，调整货币政策造成商业银行行为发生变化的方式有两种：一是在直接调控条件下，货币政
策的变化直接影响商业银行贷款行为，如通过政策规定商业银行的贷款数量和利率水平，约束商业银
行的贷款行为；二是在间接调控条件下，货币政策的变化会间接影响到商业银行的存贷款行为，进而
影响商业银行存贷款变化。
　　⋯⋯
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