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内容概要

　　《中小企业融资结构及其融资制度安排研究》以中小企业融资结构影响因素研究为主线，主要章
节都以此为基础展开理论研究和相应的制度安排研究。
第二章从信息经济学和新制度经济学两个角度，对中小企业融资障碍成因进行了分析，认为严重的信
息不对称、规模不经济衍生出的过高交易费用问题，以及产权制度安排的不稳定性或不可持续性是导
致中小企业产生融资障碍的最主要原因。
　　第三章是关于中小企业融资结构影响因素研究，为全书纲领性的章节，因此，《中小企业融资结
构及其融资制度安排研究》对此展开了重点介绍。
本章基于问卷调查，采集了相关实证数据，通过实证检验遴选了自变量和精练了模型，并建立了中小
企业融资结构影响因素的logistic回归模型。
　　根据第三章理论和实证研究的指引，第四章进一步地对影响中小企业融资结构的银行制度、信用
担保体系建设展开研究，构建了支持中小企业融资的银企规模匹配模型及其相关制度安排框架；基于
银企规模匹配的相关理论和微观经济学的边际分析理论，第四章建立了银企规模匹配模型。
　　第五章进一步地对影响中小企业融资结构的中小企业治理结构展开研究。
本章研究认为，在大型企业中，资产规模过大，货币资本的统治优势很难为MBO的杠杆所撬动，但是
，在中小企业知识资本逐渐与货币资本分庭抗礼的趋势下，MBO在中小企业中，对货币资本的统治优
势杠杆撬动效应显著；并设计出基于知识资本股本化的中小企业治理结构模型。
　　本章从理论角度，对目前我国国有中小企业实施MB0中的两大突出问题，即对象的遴选和国有股
权转让定价问题展开了探讨，并建立了管理层的遴选模型和国有股权转让的理论模型。
　　第六章在对影响中小企业融资结构的政府融资辅导体系进行研究的同时，对《中小企业融资结构
及其融资制度安排研究》重点章节研究的内容进行了系统性和拓展性研究。
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章节摘录

　　为了缓解我国中小企业融资难的问题，我国各级政府都做了大量积极有益的工作。
一是，近年来，我国各级政府纷纷设置了专职为中小企业服务的政府机构，其为中小企业的规范成长
和提升作出了积极的贡献，从一定程度上降低了我国中小企业较高的流动性风险。
二是，加快社会信用体系（包括信用担保体系）的建设。
三是，设置中小企业板块为中小企业做强做大拓展直接融资空间。
　　然而，尽管各级政府做了大量积极的努力，我国中小企业融资难问题依然严峻。
一方面，中小企业的规范和提升并非一日之功，中小企业流动性风险依旧较高；社会信用体系和担保
体系的建设，国有银行商业化、股份化改革和中小银行的产权改革依然任重而道远，因而银行机构的
“惜贷”“惧贷”“关系贷”现象依旧普遍，从而加剧了中小企业公平获得间接融资的难度。
另一方面，因为多层次资本市场发育严重滞后导致中小企业直接融资渠道严重不畅，造成其长期权益
性资本非常短缺，导致成长性的中小企业常常擅自用经营周转性信贷或短期信贷来填补长期权益性资
本的不足，因而反过来又增加了中小企业的流动性风险和银行的信贷风险，这进一步加剧了中小企业
融资结构不合理程度和中小企业融资难度。
　　因此，“如何加强有关中小企业融资结构方面的理论研究，并在理论的指导下，进行适当的融资
制度安排，从而有效推进有利于缓解或解决我国中小企业融资难的中小企业融资体系建设，”的议题
便是本书要探讨的实践意义。
　　传统的中小企业融资制度安排是平面化设计，即主要考虑有关中小企业治理、银行制度、资本市
场制度、政府融资辅导-服务体系等，或者仅仅考虑平面化中的部分内容。
　　然而，随着中小企业金融成长周期理论及中小企业对区域经济贡献方面理论研究和实证分析的快
速拓展，中小企业融资体系不再是平面化的建设框架，而是基于中小企业金融成长周期和区域经济发
展的立体化的建设框架。
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