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内容概要

　　资本运营是一种具有创新性的活动，“以小搏大”是资本运营的灵魂。
只有创造出有效的新思路、新模式、新方法，才能以最小的成本获取最大的资本增值。
　　《资本运营》是以中国企业的资本运营为研究对象，借鉴了中外成功企业的优秀经验和最新的理
论成果，从资本运营的运作模式和运作技巧角度研究了资本运营的若干操作问题，在调查研究和理论
探索的基础上撰写《资本运营》，进行大胆的理论创新，并深入解剖实践案例，力求做到理论与实践
的结合。
　　资本运营是现代企业财务管理的重要领域，是企业实现超常规发展的运作手段之一。
资本运营是一个复杂的系统工程，它涉及宏观经济与微观财务，强调理论与实践的融合。
《资本运营》以中国企业的资本运营为研究对象，借鉴了中外企业的优秀经验和最新的研究成果，从
资本运营的运作模式、融资策略、税收战略和风险防范角度研究了资本运营的实务操作技巧。
《资本运营》在探讨资本运营模式和运作技巧的同时，以典型的实践案例为辅助，既高屋建瓴地分析
和梳理资本运营相关的理论成果，又深入细腻地剖析经典案例，使案例对理论起到一定的佐证支撑作
用，而案例本身也具有一定的示范性和可操作性。
　　《资本运营》适合企业经理、管理人员、财务人员学习和参考，也适合财经院校教师、硕士、博
士研究生及相关研究人员阅读。
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作者简介

　　蔡昌，著名财税专家，管理学（会计学）博士，卓越理财模式的倡导者，自由游弋于财务、会计
，税收等领域，被业界誉为“用第三种眼光看税收筹划”的专家，《中国税务报》、《中国税务》、
《新理财》等多家报刊撰稿人。
兼任中国税网纳税筹划顾问，中国阳光财税网首席顾问，鼎利税务师事务所税务顾问，中财税通税收
筹划研究所顾问。
曾主持全国性财税专题讲座百佘场，主持课题及企业咨询项目10余项，担任数十家企业的财务顾问。
　研究领域主要为财务会计、税收筹划、价值管理、企业改制与业绩评价等，在《中国税务报》、《
财务与会计》、《经济论坛》等国内外报刊发表论文100余篇。
主要著作有《企业会计制度详解与实用指南》、《价值管理一一增进现金流与提升企业价值》、《税
收筹划方法与案例》。
研究成果被广泛转载并多次获奖，作品入选《中华文库》、《中国财政金融大典》、《中国会计年鉴
》等。
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书籍目录

丛书总序序　言第1章资本运营概述（1）一、资本运营的涵义（2）二、资本运营的特征分析（2）三
、资本运营的经济解释（5）四、资本运营在中国的发展状况（7）第2章资本运营的基本模式分析（13
）一、资本运营的基本模式（14）二、企业并购（18）三、买壳上市（32）四、资产一股权置换（35
）五、管理层收购（38）六、资本收缩与分拆上市（44）第3章　资本运营中的融资策略（48）一、资
本运营所需资金的筹措（49）二、对我国企业资本运营常用支付手段的评价（60）第4章资本运营中的
税收战略（67）一、资本运营、产权关系与税收战略（68）二、资本运营中有关企业合并、分立的税
务处理（70）三、企业并购重组中的税收筹划（79）四、企业分立中的税收筹划（85）第5章资本运营
中的风险防范（89）一、风险概念及资本运营风险（90）二、资本运营风险的管理程序（93）三、资
本运营风险的防范与管理（94）四、资本运营的谈判与签约风险及其防范（98）五、资本运营中的财
务风险及其防范．（100）第6章三联重组郑百文案例剖析（103）一、郑百文公司与三联集团·（104
）二、郑百文重组方案。
（112）三、“壳资源”的价值分析·（114）四、郑百文重组的价值分析·（118）五、郑百文重组方
案的创新性·（133）六、郑百文重组方案的法律障碍·（144）七、结论及启示（150）参考文献
（152）后记（154）
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章节摘录

　　1．资本运营是我国经济结构调整的需要　　经济结构的不合理已经严重影响了我国经济的进一
步发展，对经济结构进行调整已经被我国政府提升到战略的高度。
21世纪开始的五年到十年，是我国经济和社会发展的重要时期，也是进行经济结构战略性调整的重要
时期。
朱镕基总理在《关于制定国民经济和社会发展第十个五年计划建议的说明》中着重强调了经济结构的
调整问题。
他鲜明地指出：“十五”计划的主题是发展，要保持经济快速发展，必须以提高经济效益为中心，对
经济结构进行战略性调整，这是制定“十五”计划的主线。
　　这种调整，不是一般意义上的适应性调整，而是新技术革命带动的、对经济的全局和长远发展具
有重大影响的战略性调整。
我们要坚持在发展中推进经济结构调整，在经济结构调整中保持经济快速发展。
由此可见，经济结构调整是我国经济发展的十分重要的任务，而作为市场经济条件下最具有市场化特
征的资本运营，对我国经济结构的调整具有重要的意义。
　　资本经营具有最大的开放性，它在运作过程中冲破了地域、行业、部门界限乃至国界进行各种资
源的优化配置，力求最大限度地使用和支配资本，并尽可能地以最少的资本控制最多的资本，而且资
本运营是通过结构优化来配置资源的，结构优化包括增量资本和存量资本的优化，企业内部各种资源
结构的优化，金融资本、实业资本和产权资本的优化等，这和经济结构调整的要求是不谋而合的。
　　在国民经济结构战略调整过程中，兼并、收购、重组、托管等一系列的资本运营方式能够将沉淀
、效率低下的各种资本变为能够增值的活化资本，甚至能够加强优质高效资本之间的强强联合，以致
于能够形成具有垄断能力的大资本，获得垄断优势，而且资本运营依托价值形态、资本形态的交易方
式来进行，因而不受时间、空间的限制，能够最大限度地扩充交易量，引导各种社会资本在不同的地
域、行业、部门之间合理流动，从而在动态中调整和优化我国的国民经济结构。
作为社会经济的细胞，企业实现资本的最大增值和经济效益最大化自然会促进社会整体经济效益的稳
步提高，因此资本运营的目的和经济结构调整的目的具有一致性。
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